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HNIITHUH XKAJIIBI MYHO316MOCY

JuccepranusiHbIH TEeMACBIHBIH AKTYaJIyyJayry. Keiprei3
PecniyOnukachiHbIH 0a3ap MaMmIeIepUHE OTYIY SKOHOMHUKA WIMMIACPUHUH OW3IUH
OJIKO YUYYH CanTTyy Oo0JroH (QyHIaMEHTaIAbIK O6JIYMAOPYHYH TEOPHUSIIBIK-
Ma3MyHAarel O6JyI'YH Tyl TaMbIpblHAaH ©3repTyy MEHEH OIIOHAOW  9IIe,
CAJBIILITBHIPMANTYyY JKaHbl JIEl OCENTeere MYMKYH OoiroH Oenruinyy Oup
DKOHOMUKAJIBIK OareITTapblH OHYKTYPYY aOJaH 3apbUl DKEHAWTUH KOPCOTTY.
Mpebiagaii 6arsiTTapra KOMMEPIUSIBIK OaHKThl WHBECTHIUSIBIK TOPTHETsr MEHEH
Oamkapyy ChISIKTYY 3aMaHOan SKOHOMMKAJBIK WIMMIN JKaHa MPAKTHUKAHbl U3UII00
’KAaThIH Kollyyra 00J0T. baHk UITMHUH TEOpUSIChIHAA Ja, MPAKTUKACHIH/IA J1a aaaTTa
KOHYJ YOPJAOHAY KOMMEPHUSJIBIK OaHKTHIH aKTUBIYY KaHa TMacCUBIYY
onepanusIapbIHbIH PyHIaMEHTHH OWUJIAUPTEeH HACKIS JKaHa JACMO3UTTHK Olepalusiiap
aneiT. XKoropyna aranran OaHK omepalnusiapblHBIH MaaHHCUH OAacCBIHTIIACTAaH,
KOMMEPIUSIBIK  OAaHKTBIH HMHBECTUIMSJIBIK — ONEpalUsIIaphIHBIH  aKTYaJIAYyIyry
SKOHOMUKAJIBIK afabusTTapAa YIIyJd KOWreWayH H3WIJAEHYY J>KaHa 4YarbUIIbIpyy
JICHIRJIMH OJYTTYY >KOropyyiaTapblH Ja Oenrusiededt eryyre 00y0oiT. byn kelireit
WIMMUNA 4YeWpese 1a, 3aMaHOan OaHKWUHTAWH MPaKTUKAIBIK (HopyMIapeiHaAa 1a
KeHUpH Talikyyra ajibiHran. OmoHgoit 0o0jco 1ga, ara MEKeHIUK WIMMHMA
KapBISIJIAHTaH AMIEKTEPAUH KOIMUYIYTY MHBECTUUMSUIBIK MPOLIECCTUH OHYTYIIYHYH
aHbI TapbIXbl MacenesnepuHe, anblH Kbiprei3 Pecny0iaukachlHBIH OaHK CEKTOpYHa
OpPYH aJIbIIIIBIHA JKaHA OHYTYY TEHACHLMSIApbIHA a3bIpaaK KUMIUTUIIUI, HETU3UHEH
YeT OJJAUK HMHBECTULMSUIBIK  TaXPBIMOAHBI TajaAo0ro apHaliraH. OJIKeHYH
KOMMEPIUSIBIK OaHKTapbhlHIa WHBECTHUIUSIIBIK TOpTQenr MEHEH OallkapyyHyH
HaThIKaMyy OaThllll YITYJIOPYHYH ajanTainusachl OOIOHYA WIITEP >KETUILICU3.
BbankTeik mopThenIuKk HHBECTUIIUIIOOHYH YIYTTYK YATYIAepY, GOHIAYIYK PHIHOKTYH
aTa MEKEHIUK ©3Te4eJIyI'YH 3CKE alraH yCyiaap IP9PJIMK HIITEIUN YbIKKAH 3MEC.
Omentur,  MOpPTHENAUK  HUHBECTULMSIIIOO  TEOpUsIChI ~ OOIOHYA  HETU3TH
dbyHIaMEHTANIBIK UINTEP, HETU3WHEH, YJIYIITYK Oaanyy Karazaap —akiusuiapliaH
TypraH WHBECTHIUSIIBIK TOPTQEIAN KalbIITaHIBIPYY jKaHa Oalkapyy yCyJIapbiH
M3WIIeeTe OarbiTTanrad. MbIHIa OOMUTAUSIIBIK TOPTQEIAN KaJbIMTaHABIPYY JKaHa
Oamikapyy ycynnapbl MeHEH OaljaHBIIIKAH ONYTTYy KaTMapbl a3 JEeHIDIJe
M3WIJICHTeH. AHTKEHH, aTa MEKEHIUK OaHKTap bIH 0aalyy Kara3JaapbhliHbIH MOpTdenn
Oaaslyy Kara3JapJblH YIIyJ TYPYHOH Ty3yJeT. OOmurauusuiapAblH KHUPEmeayyayry
aTa MEKeHIUK (OHAYIYK PHIHOKTO TaHa dMEC, NYWHOIYK KaluTajlgap peIHOTYHIA J1a
TOMOH106 (PaKTBHICHIH 3CKE aJIbIT, OYT'YHKY KYHJI® aTa MEKeHIUK OaHKTap TapaOblHaH
WHBECTUIUSIIBIK TOpTdenan OamKapyyHyH »KE€Ke CTPaTeTHsACHIHBIH HaThIIDKAITYY
yCYJapbIHBIH JKaHa YATYJOPYHYH MMaiIaIaHbLIBIIIB a0JaH akTyaIayy oonyyaa.

OmieHnTur, ara MEKEHIUK OaHK CHCTEMACBhIHBIH ©3TrOYeJYTYHOH  aJlblIl
Kaparanja KOMMEPIHUSJIbIK OaHKTapJblH HMHBECTUIUSMIIBIK MOPThETuH Oamkapyy
KOUTOMYHYH  TEOPUSUIBIK  KAHA  MPAKTUKAJIBIK  ACHEKTUJIEPUHHUH  KOTOPKY
MAaaHUJYYJIYTy, OLIOHIAON 3Ji€ >KETUILICH3 HIITEIUIl YbITHIIIBI JUCCEPTALMSIBIK
M3WIAOOHYH TEMAacChIHBIH AaKTYaJIYyJIyryH, MAakcaTTapblH XaHa MWIICTTEPUH
AHBIKTAbI.



JlucceprauMsiHbIH TEeMACHIHBIH HPH WIHMHI JKaHAa MaMJIEKeTTHK
nporpamMMa’jiap MeHeH OailsiaHbimbl. /[Uuccepranusuibik U3naageeHyH Temachl 2013-
2017-xpuinap wmesrwinuHae Keipreiza PecrnyOnukacklH TYPyKTYY OHYKTYPYYHYH
ynyTTyk cTtpaterusicel, 2015-2018-xbuimap mesrwiunne Keipreiz PecmyOiukachix
0aHK CHUCTEMAachlH OHYKTYPYYHYH Herusru Oarbittapbl, 2015-2018-xbuigap
ME3TUJIMHAE aKya-Hachlsl CascaThlH OHYKTYPYYHYH HETuW3ru OarbITTapbl MEHEH
OailylaHbBIITYY.

JluccepTanms/IbIK HIITHH MAaKCAThI KaHA MHJAeTTepH. /[rccepranusiibik
UIITHH MAaKCaThl TEOPUSIIBIK KaHa METOJUKANbIK Oa3aHbl M3WIE6JIOpIyH >KaHa
WIMMHI K63 KapaliTapbl >KaJIbUIOOHYH HETHM3MHJE 3amMaHOam maprrapaa
KOMMEPUUSIIBIK OAHKTHIH MHBECTUIUSUIBIK MOPTQENnH OamkapyyHy epKyHIOTYYHYH
WINMHUN-TIPAKTUKAIBIK CYHYIITAMAJIAPhIH JKaHA MEXaHU3MJIEPUH MINTEN YbITYY
Oonmyn oscenTeneT. Ymyra OallaHbIITYy W3WIAOOHYH TOMOHKY MUJACTTEpU
AHBIKTAJIIbI:

— OAHKTBHIK MOPTHENAUK UHBECTUIHUSAIOOHYH TEOPHUSUIBIK KOOOJIOPYH H3WIII00
’KaHa CHUCTEMANAIIThIPYY;

— KOMMEPUUSIBIK OAHKTBIH MHBECTULMSUIBIK MOPTHEIH OalKapyyHyH HETU3TH
CTPAaTETUSIIAPBIH TaIA00;

— 3aMaHOan KOMMEpPLUHMSUIBIK OaHKTa WHBECTHLMSUIBIK YeYUMAEPAU KaObll
aIyyHYH MEXaHU3MIEPUH aHBIKTOO;

— aTa MEKEHIUK OaHKTapAa WHBECTULHUSUIBIK mopTdenau OamkapyyHyH
TY3YJTOH CHUCTeMachlHa KOMIUICKCTYY 0aa Oepyy;

— aTa MEKEHAMK OaHKTBIH ©3Te4eSlyT'YH OCKe ajraH  HaTblibKanyy
MHBECTULHSIIBIK TOPTQENIN TY3YYHYH YCYIAYTYH UIITEN YbITYY;

— Oaaslyy Karazgap pbIHOTYHJAa KOMMEPLMSUIBIK OAaHKThl WHBECTULHSIIOOHYH
WIMMHUI HETU3/IeTU CTPATETUACHIH KaHa TAKTUKACHIH UIITE YbITYY.

N3un106HYyH MIMMMI KaHBIYBLIABITBI HWHBECTULUSAHBIH TOOOKENIUTHHE,
KUpEUIeNYYJIYTYHO *aHa TY3YMYHe KapaTta OaHKTBIH €3reue TajanTapblH ICEIKe
alyy MeHeH OaHKTBhIK HMHBECTHIMSUIBIK MopTdenaun OamkapyyHy OpKYHAOTYYHYH
WINMHUI-TEOPUSUIBIK  KOOOJIOPYH Herusgeene Typar. WM3unnee mpoleccunie
TOMOHKY WJIMMHM JKBIUBIHTHIKTAP aJIbIH/IbI:

— UWHBECTULHUSIBIK TopTdenau Oamkapyy NIpOLECCHHE KapaTa TEOPUSIIBIK Ke3
KapalTapAbH ABOJIIOLMUSACHIH CUCTEMAJIAIITHIPBLIBI xKaHa Ksiprsiz
PecniyOnukachlHBIH OaHK CHUCTEMAChlHAA MOPTQPENIUK TEOPUSHBI OHYKTYPYYHYH
JEHIDAIIN AHBIKTAJIbL;

— OaHKTBIK WHBECTULHSIIBIK noptdenau OalkapyyHyH yCyJiapbiHa
canblIThIpanyy 0aa Oepuiiu;

— OaHKTHIK MHBECTULHUSIBIK NOpThenan OalKapyyHy >KaKIIBIPTYYHYH OarbITTaphbl
KaHa MEXaHU3MIEPHU CYHYIITAJbI;

— UWHBECTULHMSIIBIK TOpTdenaum HaThlibkanyy OamkapyyHy Oaanoo YydyH ara
MEKEH/IMK OOJUTALMSIIBIK MHEKCTH 3CENTOOHYH YCYIy UIITENNI YbIKTHI;

— UWHBECTULHUSIBIK mopTdenau Oamkapyy >KaHa MOJENAee YYYH THELEeTYY
(GYHKUMOHANIBIK MYMKYHUYJIYKTOpre 33 mnoptdenaun OamkapyyHyHYH Ou3Hec-
MIPOLIECCTH ABTOMATTAIUTHIPYY YUYH HNPOrpaMMaJIbIK KOMIUIEKC UIITEIUIT YbIKTHI;
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— KOMMEpUUSUIBIK OaHKTa MHBECTULUSIIBIK YEUUMAECPAU KaObLI ajyy ’KaHa HIIKe

alIBIPYYHYH KOMIUIEKCTYY YCYJIAYTY HUIITEIIUII YbIKTHI )KaHA HETU3IEIIIN.

AJIBIHT aH KbINBIHTBIKTAPABIH NPAaKTUKAIBIK MaaHWIYYJIYTy.
JlucceTauMsinblK  MINTE  AJIBIHTAH WIMMHUK  KBIMBIHTBIKTAp TEOPHUSUIBIK  JKaHa
METOJIMKAJIBIK HETU3JIENTeH, KOMMEPUUSIbIK OaHKTa WHBECTULUSIIBIK MOPTQEIau
OalKapyyHyH CTPATErHsChIH aHa TaKTUKACBIH MILIKE allblpyy YUYH MPaKTUKAJIBIK
maiiMaHaapIblH ~ KbIMBIHABICHL. ~ KoMMepHusuiblk ~ 0aHKTa  MHBECTHULIMSIIBIK
yeunMJIepAn KaObLl allyyHYH jKaHa MILIKE allbIpyyHYH CYHYIITAJIraH KOMIUIEKCTYY
YCYIAAYTY WHBEHCTUUUSIBIK MoOpTdenre KowyraH Oapablk OapAblK  HETrW3ru
MPAKTUKAJBIK TaJanTapAbl 3CKE ajlyy MEHEH (UHAHCHI aKTUBACPUHUH OapibIK
TYPAOPYHOH HHPECTULUSIBIK NOPTHENIU TY3yyre MYMKYHIYK OepeT ’kaHa amnap
Koiprez PecriyOiuKachlHBIH KOMMEPIUSIIBIK OaHKTapbl TapaObIHAH KOJAOHYIYyTa
6onot. MHBecTUIUSIBIK TOPTHENIM MOAENI06 >KaHa Oallkapyy Y4YH THEIIETyY
(GYHKUMOHANIBIK MYMKYHUYJYKTOPre 33 MHBECTULIMSUIBIK MOpTdenan OamkapyyHyH
OM3HEC-NIPOLECCUH aBTOMATTAIITBIPYY YYYH HINTEJNMIT YbIKKaH MPOrpaMMalIbIK
KOMIUJIEKC KOMMEPLMSUIBIK OaHKKa MOPTHENANH KUPEHIeNYYJIyTYH, TOOOKEIIUTvH
’KaHa aHbIH HATBIMXKaNyy YeruH aHbIKTOOro MyMKYHAOyK Oeper, «BbTA BAHK»
AAKna WMHBECTUIMSUIBIK TIOPTQEIaN MOJACII06 XKaHa Oamkapyyaa KOJJIOHYJTaH.
ATa MEKEHAMK OOJUralusijblK HWHACKCTH 3CENTOOHYH CYHYIITAITraH yCyily
MHBECTULIUSIIBIK MOPThENAn OanKapyyHyH HaThIDKayyTr'yH aHBIKTOOTO MYMKYHJIYK
Oeper, OaHKTBIH YIIYJd YeWpeCYHIe Oalkapyy YeYMMACPUHUH HATBHIHXKATYyTyH
KOropyJaryyra KemekTemeT. W3unneeHyH CyHYIITMaJapblH KOJIJIOHYY ara
MEKEHJMK OaHKTapra »eKe WHBECTULUSJIbIK MOPTPENrH OalKkapyyHyH CcanaThiH,
HATBIKATYYJIyTyH KaMChl3 KbUIyyra MYMKYHIYK Oeper. JluccepTauusuibiK
M3WIJOOHYH HETU3TH TEOPUSUIBIK KO00JIO0pY 6JIKOHYH KOTOPKY OKYY ’KailimapbiHaa
KOMMEPUUSIBIK OaHKTap/AblH MHBECTHUIMIBIK MIIM OOIOHYA OTYJNyyudy cabakrapna
KOJIJIOHyyTa 00JI0T.

AJIBIHTaH SKbIABIHTBIKTAPABIH J3KOHOMHMKAJIBIK MAaaHWIYYJYIy HIITErH
WIMMUR  HeruzgenreH cynymramanap Keipreiz  PecnyOnukacbiHga —OaHKTBHIK
nopTheNIuK HHBECTULHSIIOOHY OHYKTYPYYr'® Cajbllll KOIIYIIYHJIA TypaT, Oyl
aKbIpbIHAA aTa MEKEHIMK OaHK CHCTEMAachlHbIH TYPYKTYYJIYT'YH >KOropyjaryyra
Taacup JTerT.

Koprooro anpin 4bIKKaH AMCCEPTANMSAHBIH HETH3I'M K000J10pY:

— ara MEKEeHJMK OaHKThIK WHBECTULHUSAJIOO]0 KOJJOHYY ©3reuelyIT'YHe jKapalia
WHBECTULIMSIIBIK  mopTdenau OamkapyyHyH ydypAarbl YCYJIJapblH —>KaHa
YJITYJIOPYH CajbIITHIPhIN 0aanoo;

— KOMMEpUHUSJIBIK OaHKTHIH MHBECTUUUSIBIK MOpTdenuH Oamkapyy OOOHYA yeT
ANJIMK TONTOJITOH TaXKPbIMOaHbI XKaJIBLI0O;

— ara MEKeHJMK OaHKTapJblH WHBECTULMSUIBIK MOpTPEeNuH OalmKkapyyHyH
HATBIKATYYJTYyTYH KOMIUIEKCTYY 6aanoo;

— TOOOKENIUKTEPAUH ydyplaarbl KiacCU(UKAUUsAIapblH TalAOOHYH HETM3UHIE
(GOoHAYTYK PHIHOKTO MOPTQHENIUK MHBECTUIUSIOOHYH HETHM3rH TOOOKEIIUKTEepU
TYTYMAAIITBIPBUIJIBI;



— KOMMEpUHUSJIBIK OaHKTa WHBECTHIMSUIBIK YEYUMJAECPAM KaObLUT allyyHyH >KaHa
WIIKE alllbIPYYHYH KOMIUIEKCTYY YCYJIAYTY;

— o0yuranusIbIK NopThenan OamKkapyyHyH HaThIIKanyyayryH 6aanoo y4yH 3apbUl
aTa MEKEHJUK OOJMTalusIIbIK UHACKCTH ICENTOOHYH YCYIy;

— HMHBECTULIHSIIBIK noptdenux OamkapyyHyH Ou3HEeC-IPOLECCUH
aBTOMATTAITHIPYy OOIOHYA IPOrpaMma.

N3aenyy4yHYH xKeKe cajabIMbl. JKypry3yireH U3WI06HYH KbIMBIHTHITBIHAA
aBTOp TapaOblHAaH aTa MEKEHJIUK OaHKTap/AblH >KE€Ke HHBECTULUSIBIK MOPT(enH
HaThIIKaNyy Oamkapyycy OOloHYa CyHYyIITaMalap/Abl UIITEN YbITYYHYH TEOPHSUIBIK
KaHa MPAKTUKAIBIK KOJJAOPY >KalmbulaHbl. M3nenyyuy TapaOblHaH OOIUTalUsIIbIK
noptdenau HaThlbkanyy Oamrkapyyra 6aa 6epyy YUYH aTa MEKEHIUK OOIUTalusIIbIK
WHJEKCTH ICENTOOHYH YCYIIy UILITEIUII YbIKTHI.

["MapkoBULITUH HATBIHXKaNyy NOPTHEIUMHUH MaTeMaTHKaJblK YJITYCYHYH
0a3acblHJa WHBECTULMSIBIK  mopTdenau  OamkapyyHyH  OHM3HEC-IPOLECCUH
aBTOMATTAIITBIPYy OOIOHYA MpOTrpaMMa HMINTENUIT YBIKTHl JKaHa anpoOalusIaHIbl.
Koipreiz PecniyOiivkachlHBIH Mblii3aM 4blrapyy 0a3achblH TaJJJOOHYH HErM3WHIE ara
MEKEHJMK OaHKTapJblH WHBECTULMUSIBIK HWIIMH YEHEMJHK-YKYKTYK KaMChI3JI00
Kelreinepy TaObUIIBI )KaHa ajlapAbl YeUYYHYH KOJIJ0PY CYHYIITAIII.

N3u11660HYH KbIHBIHTHBIKTAPBIH anpodanusaaoo. KoMmmepuusibik OaHKTHIH
WHBECTULHUSIIBIK noprdenuH Oatkapyy 00r0HYa OU3HEC-TIPOLECCTH
aBTOMATTAILUTHIPYY YUYYH HIUTEIUII YbIKKaH mporpaMMaiiblk koMiuiekc «bTA bank»
AAKHBIH HHBECTHUIUSIIBIK TOPTHEIIMH MOJICIII06/10 KaHa TY3YYAe KOJIOHYIIY.

JluccepTalvsibIK MII TOMOHKY WJIMMHUKU-NPAKTUKANBIK KOH(epeHuusiapaa
aBTOpAyH  OasHIamanapblH  TajKyyjaraH ydypaa  anpoOamusijaH  eTTy:
«IDKOHOMUKAJIBIK MPOIECCTEPANH aallaMJIalllyyCyH/la 3aMaHOar KOOM1y eHYKTYpYY»
(Keipreizcran, 2011-xbi1); «Mnumaun  QyHAAMEHTAIIBIK KaHAa MPUKIAJJIBIK
kerreinepy» VIII Dn apanblk cHUMIO3WyMra apHaJIraH WIMMHN-TIPAKTAKAIBIK
cemuHap (MockBa-Keipreizcran, 2013-xbu1);  «Kbipreiz  PecmyOnukachinma
KOMMEPUUSIBIK OaHKTapbl >KOHI'® CalyyHYH jKaHa OalllKapyyHYH KeHreunepy»
TeMachIHAa WIMMHN-TTpakTuKanbik ceMuHap (Koipreizeran, 2015-xbu1); «V MaHskuH
okyynapbl: «Coo/laHbIH >aHa SKOHOMHUKAHBIH TaXXpbIAOAChl, >KETUIIKEHIUKTEPH,
KeJleuern» WIMMHI-NpakTUKaIbIK KoHbepeHuusnapaa (Omck, 2016-xbu1).

N3unneenyH KBIMBIHTBIKTAPbI U3JIEHYYYY TapaOblHaH Ksiprez
Pecniyonukaceinbin  IlpesuaenTune  kapamrtyy — MamiekeTtuk — Oamkapyy
aKaIEeMUSCBIHBIH ~ MarucTpaHTTapblHa  ©TKepyiareH  «MHBecTuuun»  KaHa
«Kopnopatuauk ¢puHaHCh cabaKTapAblH HETU3H OOJITY.

Kappisslanran  3MreKkrepae  AMCCEPTANMSHBIH  KbIMBIHTBIKTAPbIH
YarbUIABIPYYHYH TOJYKTYTY.

W3neHyydyHYH JHCCEPTAlMSIBIK HWIIMHUH HETM3rH  JK00O0JIopy KaHa
KBIMBIHTBIKTAPbl 6 WIMMUNA MaKajiaJa YarbUIAbIpbUITaH.

JlucceprauMsHbIH  TY3YMY JKaHa KeJemy. /[lucceprauMsuiblk WO
KUPUIIYYAOH, Y4 TJIaBaJlaH, KOPYTYHAYyJaH »aHa KOJIJOHYJraH aJxaldusrrapaaH
Typar. MImTuUH *anmbl KeJeMy KOMIBIOTEpAUK TEeKCTTHUH 161 OaparbiHaH Typart.
Nimre 17 Tabnuna >xana 31 cypeT kepcoTyJireH xaHa 1 Tupkeme 6ap.
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HUIITUH HETU3T' MASMYHY

Kupumyyae auccepTalUsulblK HINTHH TEMAaChIHBIH aKTyalAyylayry, aHbIH
W3WIJACHYY JICHIDI3JIM, TEMaHbIH MaMJICKCTTUK WIMMHH IporpaMmanap MEHEH
OailJIaHBIIBl HETU3ICIAN, U3WIA00HYH MaKcaTTaphbl KaHa MUJIACTTCPU aHBIKTAJIIBI,
WUIITAH WIAMHH JKaHBIYBUIIBITHI, TPAKTUKAIBIK JKaHa SKOHOMHKAJIBIK MaaHHUCH
a4bUIIBI, JHCCEPTAHTTBIH KEKE CaJbIMbl JKaHA W3WIIOOHYH IKBIMBIHTBIKTAPBIH
anpoOaIusI00 ACHIIIM, HIITHH TY3YMY aHa KeJIeMY aHbIKTaJIJIbI.

bupunun  rnaBaga < «KoMMepUHMSIBIK  OAHKTBIH  WHBECTHHHSJIBIK
nopTdeJJUH OAIMKAPYYHYH TEOPHSJIBIK Heru3aepmw» OaHKTBIK TOPTHEIIUK
WHBECTUIUSIIOOHYH KOMMEPIIUSUIBIK OaHKTBHIH HMHBECTHIUSIBIK TMOPT(EH, aHBIH
KHAPEIIeTYYIYTY KaHa TOOOKEIITUTH, WHBECTUIIHSITBIK noptdenan
KJIACCU(DHUKAIUATIOO0  CHIAKTYY (YHIAMEHTAIABIK TYIIYHYKTOPYHO Ma3sMYHIYY
MYHe37I0Me Oepyy Macenenepu H3WIISHAN, WHBECTULMSIIBIK TOPTENIn Oarkapyy
MIPOIIECCHHE 00nroH TEOPUSITBIK KO3 KapariTap b HBOJTIOIUSCHI
CHUCTEMANAIITHIPBUIIBI, KOMMEPIMSUIBIK OaHKTHIH HWHBECTUIUSIBIK TOPTHETNH
OamkapyyHyH YITYJIOPYHe jKaHa yCyiIapblHa CANBIIITHIPHINT 0aa OepuiIu.

JIYHHOIYK TIpaKTHUKaga «UHBECTUIUSIBIK IMOPT(EIbY) TEPMUHU aJJIbIHIA
OaHKTBIH O€NTmiIyy OWp WHBECTHUIMSIBIK CTPATETHSICHIHA BIIAHBIK MaKCaTTyy
TY3YJITOH, TYPY, WINTO® MOOHOTY JKaHa OTYMAYYIYTY ap TYpayy, Haiiga amyy
MakcaTblHIa OMp OYTYHIYK KaTapbl OamlKapbUITaH WHBECTHIMSUIBIK aKTHUBICPIUH
KBIMBIHABICHIH TYITYHYYT® OOJIOT.

KoMmmeprusnblk OaHKTBIH WHBECTULUSUIBIK TOpTdenun Oup ae ybakra o3
WYMHE pealyy Kapakarrapabl, (UHAHCBUIBIK aKTHBACPIH, MaTCPHUAIIABIK 3MeEC
OaauryynykTapapl kaHa (UHAHCBUIBIK 3MEC KapakaTTapAbl KUPTU3HWIIA MYMKYH.
BaHKTBI IOPThEITNK HHBECTHIMSUIOOHYH OMp TOI KCHUPH JKalbUIraH Typy Oaanyyra
Karazjapra HHBECTHULIMSIO0 OOy dCEnTeNeT.

NuBecTHIMSUTBIK  MOPTHEIANH KypaMbIHAAarbkl (UHAHCBUIBIK aKTHUBICPINH
TYPJAOPYHYH, HWHBECTHIHSUIOO MaKCaTTapbIHBIH JKaHa Oalllka IIapTTap/IbIH
alBIPMAYBbLIBITEl  KOMMEPIHMSUIBIK ~ OAHKTBIH ~ WHBECTHIMSUIBIK — TOPTHETUHUH
TUNITEPUHUH KOII TYPAYY OOJYIIyH aHBIKTAWT, anap KUPEIICHHH, OTYMIYYJIYKTYH
’KaHa TOOOKEIMKTUH KOPCOTKYUTOPYHYH THEIIETYY KaThIIIbI MCHEH MYHO3/0JIOT.
Byn skoHOMUKANIBIK amaOusaTTapaa KeATHPWITSH ap TYpAyy Kiaccuukaiusiapaa
JareUAsIpbuIran (1-cyp.).



Husecnumansix noprdem

[

Makcarraps! 6oroHua

Kypamer 6ororua

AKua KapaXaTbIHbIH KoMy
Gororua

61p MmakcarTyy
TeHpereH

Genrivienren
esrepymve

TOMYKTATY Y4y
KaifTappuryyuy

Mynesy Gororua

Kupemrernm Gynars: 6ororua

AinvaxTsIx Genmimepn Gororua

Koncepeanenyy

Arpeccueayy
Cucremacsrs

ecyy noprdemn
Kupeme noprdems
ecyy XaHa Kupene noprdems

yer MK 6aanyy xarasgap
ara meKkeHmMK 6aanyy xaraspap

Baanyy xarasgapapmH TYPY

JKyTypTYyY MeeHety GoroHua

Tapmaxka TaaHgeIrs! 6oroHua

6up Garsrrryy
Ken barerryy

MOeHeTCYS
MOOHOTTYY

AMCTeLITHPIUIT eH
KOMITTEKCTYY

1-cyp. KoMmMmepuusiibik OaHKTHIH MHBECTULHMSIIBIK TOPT(ETMHUH
KJ1IacCU(UKAIUSACHI
Bynarei: aBTOp TapaObiHAH TY3YIAY

KoMMepuusnpik OaHKTHIH HHBECTULUSIBIK MOPT(ENUH Ty3yyre, H3WI160
KOPCOTKOH161, 0AHKTHIH MHBECTHUIUSIIBIK MILITH KYPTY3YYHYH ©3re4elyKTepy jKaHa
WHBECTULIMSIIBIK CasiCAaThIHBIH OarbIThl Taacup dTeT. KomMmepnusuiblk OaHKTBIH
MHBECTULIMSIIBIK ~ TOpTHENuH  Ty3yyde JkaHa Oalikapyyla HHBECTULIMSUIBIK
OarbITTapIbIH TOMOHKY CUCTEMAChl OEITHITYY:

— UWHBECTULHUSIBIK MNOPTHENANH KHPEWETYYIYTYHYH OENTHICHIeH JIeHIIAJINHE
KETYY;
— - MHBECTUIUSUIIBIK MOPTHETANH KauTaIbIHBIH 6CYIIY;
— UWHBECTULHUSMIBIK TOPT(ENINH KOPKYHYUTAPHIH MUHUMAJIIAITHIPYY;
— WHBECTULHUSIIBIK TOPT(ENIIUH Tanan KbUIBIHTaH 6TYMAYYJIYTYH KaMChI3 KbLTYY.
benruneld keTyy Kepek, aTajraH HWHBECTUUUSIIBIK Makcarrap Oupee naa
KQIMBICBIHAH UIIKE allNaiT, YIIyJd MakcaTTapAbl HHBECTULHUSIIBIK MOPTQENIn
TY3YYZl®, aHJaH apbl Oamkapyylaa KOMMEpPUHUSIIBIK OaHKTBIH TaHAAIIbIHBIH
aNbTepHATUBANYYJIYTyH IIApPTTaT. MbIHAA (QUHAHCBUIBIK aKTHUBAEp OOIOHYA
TOOOKEJTUKTEp, aJaTTa, >KOTOPKY KUPEIIEeNYYJIYKKe >KaHa callyyJap/AblH eCYIIYHe
3bIIH KEJITUPYY MEHEH MUHUMAJIJAIITHIPbUIAT. AJl SMHA KUPELUICHUH JKOrOpy ©CYIIYH
mapTraraH MHBECTULMSIBIK OOBEKTTEp, JpeXe Karapbl, a3 oeTyMAYyy Ooiym
scentener.  OmeHTHN,  KOTOpylda  KOpCOTYJIreH  OarbITTapAblH  WYHMHEH
KOMMEpUUSIBIK OaHK TapaOblHAH apTHIKYBUIBIKTYY HWHBECTULUSIBIK MAaKCaTThIH
TaHJANbIIIBl MHBECTULMSIIBIK TMopTdenau Oamkapyyna 5H SKOONTYY STamnTap/bIH
Oupu 60JIyN 3CENTENET, all 63 UYUHE TY3 /1a, KbIUbIP 1a KOPCOTKYUTOPAY KAMTHIUT.

NHBecTULMSIIBIK MOPTQENIN TY3YYA® KOMMEPLUHUSIIBIK OaHK MHBECTHIIUSIIBIK
TOOOKENUKTEepre Tyl OOJIOT ’kKaHa ajapibl (MHAHCHUIBIK AKTUBAECPIUH TONTOMY
MEHEH HaTbIIKallyy MHBECTUIUSUIBIK TOPTHENIN TY3YY KOJy MEHEH Oalikapar, ajnap
0OIOHYA MHBECTUIMSUIBIK KAaMTANAbl KaWTapyy *aHa ajap/laH KYTYJITeH KUpElIeH!
alyy MYMKYHAYTy Oap, artan alTKaHJa, MHBECTHIUSJIOOHYH VIIYld OOBEKTTepU
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WHBECTUIMSUIBIK ~ KaIUTAIIBIH ~ BOJATWJAYY  PBIHOTYHAArbl  TOJKYHIOOJIOPIO
TYPYKTYYJYTY JKaHa KHpelle anyy KeMWIIUTH MEHEH MYHO31eJ10T. KoMMepIusibik
OQHKTBIH WHBECTUIMSIBIK HWIMUHACTH TOOOKEIIUKTEPre JKYPry3YJreH TalI00
GOHAYITYK PBIHOKTO TOPTHEIIUK WHBECTHIMUIOOHYH TOOOKEIIMKTEPUH Talyyra
kKaHa KJIacCU(UKAIIUIOOTO MYMKYHAYK Oepau (2-cyp.).

QOBTYIVE PEHOKTO NOPTETHE HHESCTHIHATO0HYH
TODOKEIHETEPH
2 THIHAIO0HY
1. HasecTimanoo 2. Hrsec OOHYH 3. Tanpanran (xe
_ ) — OArEITE MEHEH | 4. Texnonoruaisx
0OBEKTICPHENE SMHTCHTTEDTH . CETMEKINATLIE )
OaiimaHkmIKan TODOKETTIHETED
H TODOKEIITHETEpH ToDOKEIHETED
TODOKEIIHETED
QOHTYIYE PRHOKTY Toprdemmnx Kormpuarmz
HmmHETyy ToboKenmix N N
™ Y ™1 UEKTee TODOKENTHIH ToDOKEIHETED > ToDOKETIHETED
K 6 SMHISHTTHE TapMaKTEIK VoaxtsuyY Jenozurapaeix
OMMEpPIHMATLIE ToGoKETTHE
™ P ToOOKEIHUIH TODOKEMTHETED ™ TODOKENITHETED
Ly SMHISHTTHH PETHOHIVE Onepaimabk
> Ay 10G0K ToOOKEIHUIH 7 TODOKETTIHETED
SMHTEHTTHH OIepalUATBIE
™ TOBOKEITUIH
L Karactpodarvy Toboxenmnx

2-cyp. PoHAYTYK PHIHOKTO NOPTQEIAUK NHBECTUIIUSIIOOHYH TOOOKEIIUKTEPU
Bynarei: aBTOp TapaObIiHAH TY3YIAY

Omonoii 60Jico 1a, OAHKTBIH TOOOKEIIUKTEPAN MUHUMAIIAITHIPYY O0IOHYA
UITM WHBECTHUIUSIIO0N0 OOJIYIy MYMKYH TEPC KECEMeTTepIU TOIYTy MEHEH KOe
anbaiT, 60JroHy TOOOKEIAMKTUH YEKTEJITeH JEHIDIAJIMHAC KUpEIIe aayyra skapjam
oeper.

O1ieHTHII, MHBECTULIUSIIBIK TopTdenau Oamkapyy — OYTyH0i OaHKTHIH UILIUH
Oamkapyy NOpOLIECCMHUH OWp TONM TaTaajd TY3YY4dYcy >kaHa TOOOKEIAUK MEHEH
KUPCIICHUH BUIAMBIKTYY KaTBIMIBIH u37en Tabyyna Typar. WHBECTULMSIIBIK
noptdenan Oamkapyy >KaaTblHIa WIMMIIO30p >KaHa ap TYPAYY (PUHAHCHUIBIK
WHCTUTYTTap TapaObIHaH JKYPry3yJreH wuswigeesiep  GOHAYIYK  PBIHOKTO
WHBECTHUIMSJIOOHYH KaHJalIbIp OUp Mblii3aM Y€HEeMAYYIYTYH KepcoTTy, Oy aHmaH
apbl YIIyJ PBIHOKTO 63 apa MaMWJIE€ MPOLIECCTEPUH, OLIOHIOW 3JI€ KOMMEPUHUSIbIK
OaHKTBIH KXYPYM-TYpyM (Ppri1ocoUsIChIH TYITYHAYPIOH KO CaHJlaraH TeOpHsIIapbIH
’KaHa YJTYJOpAYH Mmaiiga OomnymiyHa ebenre Ty3ay. byn Teopusiap kaHa yiryJsiep
HETM3WHEH OaHKTBIH aIJbIHAAa TypraH apThIKYBUIBIKTYY MWIJAETTH aTKapyyra
OarpITTajraH, aHbl )KeKe MHBECTUIIUSUIBIK TOPTQEnan Oamkapyy mpoIecCuH/Ie Yeuyy
KEPEeK — MHBECTUIIMSIIBIK UIITEH MAaKCUMAJITyy SKOHOMHUKAJIBIK HATBIMKA alyy Y4yH
©3YHYH (PMHAHCBUIBIK PECYPCTApPhIH MHBECTUIIMSIIBIK CATyyIapAblH AIbTEPHATUBAIYY
Typiiepy OOlOHYA HATHIMKATYy OONyIITYPYY.

[TopThenauk  ONTUMH3ALUSIIOO  KOUTOWIOPYH  M3WIACTCH  WINMHU-
AQHAJIUTUKTEPJIU K€ AaKTUBACPAUH TMOPTHEIUH ONTUMHU3ALMIOO0 TEOpUsIapbiH
KaAKToOoUyJlapra, >Xe aKTUBAEPAM KiaccTap OOHHYA HATBIKAIYy OeNIyIITYypyy
TEOpUsIAPBIH JKaKTOOUyJapra KoIryyra OOJIOT, aHTKEHHW ajapja akTUBAWH Tyypa
KJIACChIH TaHJA00 WHBECTULMSIBIK TOPTHEIIUH KUPEHISTYYIYTYHYH KENUIAUTH
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Oomymn scenTeneT. AKbIpKbUIapra aMepHukaiblk winMio3 P.Muimo kuper. O3yHYH
«AXTUBAEpPAMH HaTbIikanyy Oamkapyy» (1999-x.) kuteOuHAE KIAaCCUKAIIBIK
ONTUMM3ALUSIIOOHYH KEMUYMJIMKTEPHUH, OLIOHIOM 3Ji€ ONTUMHU3ALMSIIOO0 MPOLEccH
yu4ypyHJa KEJTuI YbIKKaH KaTajaplbl KepceTeT. AKTUBIAEPAM KiaccTap OOroHYA
HaThIIKaNyy OenylTypyyHYH kakrtoouycy Oomnyn B.bepumraiin (2000-x.) nma
scenTener. byn OarbITThIH aKbIpKbl aHAJIUTHKTEpUHE Morningstar areHTTUTMHUH
pedTuHr cucteMachlH wuimTen ublkkaH [L.Kammanger (2011-x.) komryyra O6o0JIOT.
AxTUBAEpAUH TOPTHETUH ONTUMHU3ALMIIO0 TEOPHUSIIapbIH >KaKToOuysap Ooym
MapKOBUITUH JKOJTYH OJJOTOH KONTereH aHaJUTHUKTEp JcenTeneT. Amapra
®.Pad6omm (2009-x.), P.Tiotronuy (2007-x.), b.Ilepep (2011-x.) xana Oarka
3aMaHOan  pPBIHOKTYH  IIApTTapblHAAa  ONTUMM3ALUSIOOHYH  MYMKYHIYTYH
M3WIJETeHIepau KOoryyra 000T. AKbIPKbI UIITEN ublryynapra TioTionuynyH (2007-
x.), @Dabomuuua (2007-k.) poOACTTBIK ONTUMH3AIMACH  KupeT. bidka-
Jlutrepmannbia (1990-92 r.r.) yarycy xana anbl Mn3opextun (2004-k.) yIaHTBIIIBI
MapKOBUITUH KIJIACCUKAJIBIK YATYCYH OPKYHIOTYYHY CyHymTaT. Mm >xy3yHae
ymryn keireiay Goldman Sachs, UBS, HSBC, Deutsche Bank, J.P.Morgan sxana
Oalika KenTereH 5J1 apalblk OaHKTapJblH WHBECTULHUSIBIK OOJYKTOpY H3WII00
MEHEH aJieK.

VYiryn ynryliepayH KeHUPH TU3MECHHEH bUIAWBIKTYy HOpThenau Ty3yy 'KaHa
alapApl aHJaH apbl HAThIKalyy Oalllkapyy MacelleCUH 4Ye€4YKEH «HOopThenanK
Teopusa» OepwireH yary O6emyHyn Typat. [loprdennuk TeopusHbIH ©HYTYIIYHYH
Oamateid I'. MapkoBun, omonaoi ane B. lapn sxana [[x. JIuHTHEp CHISAKTYY OaThIIln
OKYMYIITYYJIapbIHBIH WJIMMUNA H3WII06J6PYHOH Kepyyre 0010T. MHBeCTULHSIIBIK
noprdenau OamkapyyHyH YCyJAyH TaHJ00 WHBECTULUSIIBIK MPOLIECCTUH MAaHWIYY
TY3YY4UyCcYy OoOnym scenTeneT >KaHa WHBECTULMSJIBIK MakcaTTap MEHEH >KaHa
KOMMEPUUSIIBIK OAHKTHIH MHBECTUIIHUSIIBIK cascaTbl OOIOHYA JKETEKUMIIUTH apKbLIyy
KoopauHauusiaaHat. WMHBecTMHHMSUIBIK TOpThenaun OamkapyyHyH YCyjaapbl SKd
KJlacTepre, akTUBAYY >KaHa MacCUBAYY Jen OenyHeT. MHBeCTULMIIBIK MOPThENIn
OalkapyyHyH yuyypAarbl YCYJJapblH CaJIBIITHIPBIT  TalJ00 TOMOHKYJIOPAY
KOPCOTTY.

NuBectunmsuiblk  noptdenau  OalmkapyyHyH — aKTHBAYY  YCYJIYHYH
KAKTOOUYJIaphl KaHAAUABIp OMp dTaloHAyK MHAEKcTeH (Mucainsl, DJ, S&P500 x.0.)
e Oalka OeHYMapKTaH alliblll TYIIKOH (DMHAHCHUIBIK aKTUBIAEPAMU TapTHI anyyra
MYMKYH OOJIOpYH O0XOMOJAOLIOT. AKTUBAYY OalIkapyy ycyily >KeH TraHa KEeHUpPH
IUBepcUUKALMUIAHTAH aKTUBACPJIUH MOPTQENINHE Kaparanjia >KakIlbl KHpelle
Tabyy Yy4yH OOnroH Oapiablk MaanbiMaTThl naigananat. [loprdennu GamkapyyHyH
OapabIK aKTUBAYY YCYJAIapbl YYYH AakKTUBIEPAUH Oenruiayy Oup KIACCHIHBIH
KUpEUIeNYYJIYTYHO Taacup 3TKEH (AKTOpJIOp KOHYHA® KYTYY, Y3aK MOOHOTTYY
MaKpOIKOHOMMKAJBIK TPEHAAECPAN ajAblH ajla aiTyy abjaH MaaHunyy. AKTUBIYY
YCYJAYH HETU3UH]I€ MHBECTUIUSIIBIK OPTRENIu Ty3YY KapakaTtapabl aKTUBIEPIUH
KJlaccTapbl OOIOHYA YIIIYJ aKTUBIAEPAMH KiIaccTapbl OOIOHYA KUPEIIEeNYYIYKTY JKaHa
TOOOKENIUKTH 0aanooHy XaHa OaHKTHIH TOOOKEIAMK KEeTHPYY KO3(p(UIHEHTUH
JcenKe ajayy MeHeH OedyTYpyYHY TYWYHAYpeT. MHBeCTUUUANBIK mnopTdheniu
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OalkapyyHyH akTUBAYY YCYJIyHa TaHJI00 MYMKYHIYTY MEHEH OaiijlaHbIIIKaH Oup

KaTap apThIKYbUIBIKTAP THUEIIENYY:

— PBIHOKTYK TOpTdenau 33 punbecTeH, Oalrkamapra Kaparahjga KeOypeeK albli
KEJITEH PHIHOKTYH TapMaKTapblH )KaHAa CETMEHTTEPHH TaH00;

— PBIHOKTYKKAa KaparaHja, a3blpaak ke KeOypeeK TOOOKEeIIMUKTErn mnoprdenau
TaHJI00 MYMKYHIYTY;

— KoppensuusigaHOaraH akTUBIAEPAU aWKaJIBIIITHIPYY OJYy MEHEH aKTUBACPIUH
nopTdenuH AUBEPCUPUKALMIIO0 MYMKYHAYTY;

— TACCUBAYYJOpre KaparaHja ecyIl >KaTKaH PbIHOKTOPJO CTaTUCTHKAa OOlOHYA OUp
TOI HATBIXKALYy [JE€N JCENTENreH aKTUBAYY CTpaTerusjiapAbl TaHI00
MYMKYHIYTY.

bamkapyyHyH akTUBIYY YCYJIYHYH KEMUNUJIUKTEPUHE KHPET:

— HHBECTOPIYH Tyypa 3MEC MHBECTULMSUIBIK CTPATETHSIHbI TAHAOOCYHAH TYYJITaH
TOOOKENIUK;

— akTuBIyYy Oalkapyy MEHEH OaiiJlaHBbIIIKaH YbITBIMIAP 3peke OOroHYa JaiibiMa
MacCUBYY OalIKapyyHYH UbITbIMIApbIHAH XKOTOPY;

— CTaTUCTHKara bUIAWbIK, aKTUBAYY Oamkapbulyydy GOHAJOPAYH KOmuyJayry
MACCUBYY MOPT(EIIeH allbI TYIIOMUT.

PbIHOK HaThIIKANyy €T 3CeNTereH MHBECTOPIOP MHBECTUIMSUIIBIK TOPThEnIn
OalkapyyHyH TMacCUBAYY YCYJIyH KapmaHblaT. bBaHKTBIK Taxpbliibaga dKu
MaCCUBAYY MHBECTULIMSIIBIK TCPATETHSI KOJAOHYIAT. bBUpUHYM cTpaTerus - «caThIll al
KaHa KapMmarl Typ» HWHBECTULHUSIBIK MOPTQENId TY3rOHJIOH KUWHMH aKTUBIAEPAU
CaThIIl allyy )K€ caTyy ypry3yJioeere tuiiuml. [laccuBayy ycynnyH 6up Ton KeHUpU
xKalbuiran ¢opMachl MHAEKcAlMs OOIYI 3CENTENET, ajl UHBECTULIMSUIBIK MOpTdenae
MHJEKCTH TY3YY4YY aKTUBAEPAHH TY3YMYH CAaKTOOHY, OLIOHIOM 3Ji¢ aKTUBAEPAUH ap
OMpPUHUH CcalMarblH AaHBIKTOO JKOJ-)KOOOCYH TY3YYHY TYIYHIypeT. CalMakTsl
aHBIKTOOHYH Y4 5KOJy 0ap: KaluTaJAallThIPyy K€ PRIHOKTOT'Y HapKbl, 0aachl, BaJ0Ta
OoroH4ya Oupaed Tapazanoo. KamuranmamTslpyy OoroHYa Tapaszanoo Oyl 4YOH
KOMIIaHUSJIAp MHAEKCTUH HApKbIHA KapaTa YOH TaaCHUpre 33 3KEHIUTMH OWJIIHpET.
baacel 60roHUYa Tapa3anaranjga Oup TON KbIMOAT aKTUBAEP WHAEKCTUH HAPKbIHA YOH
Taacup 3TeT. bupnel BamroTalblKk Tapazaloofo OMpAel caHiarsl BajtoTa ap Oup
aKTUBre MHBECTUIIMIAHAT, T.a. OUp KblilJla ap3aH akTUBEp Oaanap ©3repreH ydypia
MHJIEKCKE YOH Taacup 3TYY MYMKYHUYJYTYH6 33 OoJylIar.

OxuHuM rnaBaga «KpIprei3 PecnmyOJamkacblHAa KOMMEPUUSUIBIK OAHKTBIH
UHBECTHUMAJIBIK NMOpTdeauH 0amKapyy cucTreMachD» KOMMEPUHUSIBIK OaHKTHIH
WHBECTULIMSIIBIK TIOpTdenuH Oalmikapyy TMpOLECCHH >OHre califaH YEeHEMJIUK
YKYKTYK ©0a3a Kapajjibl; ara MEKEHIUK OaHKTapJIblH HWHBECTUIUSIIBIK HIIUHH
JEHIIJIM KaHa JUHAMUKACHl TaJJaHbl, ajaplbl *KeKe MHBECTUIUSIBIK MOpTdenb
MEHEH OalikapyyHyH HaTbIiKallyyJlyryHa KOMIUIEKCTYY 06aa Oepuiiiu.

bapapik OaHKTBIK MHBECTHULUSIIBIK OMNEpanusijiap KaTryy YeHEeMIUK-YKYKTYK
KOHI® CayyHYyH >KaHa MaMJeKeT TapaOblHAaH KO36MeJIYH acThIHAA XYpPry3yJeT.
Koiprez PecriyOnukachiHga KOMMEPIUSUIBIK OaHKTAPBIHBIH WHBECTULIMSIIBIK MIIHH
KOHI® CajJraH YEeHEeMJIHUK-YKYKTYyK 0a3a Tak cHucTeMmara bUIaWbIK MIITEHUT >KaHa
Heruznaepu Keipreiz Pecnyonukaceinbin  KoncturynusiceiHan  (MbiHgaH apel KP
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KoHCTUTYy1MSCHI) alblHraH Mbl3aMIapablH KaHa MbI3aM allJIbIHAArbl aKThUIapAbIH
UepapxusiCblH Ty3eT. bupu-Oupune Oaim HMHWreH 4YEHEMJMK-YKYKTYK aKThUIapAbIH
CUCTEMAaChlHAH KOMMEPLHMUIBIK OaHKTAPJbIH MHBECTUIMUIBIK MIIWH >KOHTO CajlraH
YEeHEeMJUK-YKYKTYK Oa3aHblH HepapXUACbIHAH 5 HETu3rd JEHrMJau  Oenyn
KepceTyyre 00JOT.

l. Koipreiz Pecniyonukaceiabin Konctutynusicor.

2. Koipreiz  PecnyOnukaceinbin  Kogekcrepu — (Kapanasik, Kaszbik,
AJIMUHUCTPATUBAUK KOJEKCTED).

3. Kbipreiz PecnyOnuKkachblHBIH Mbli3aMAapbl *aHa MbIH3aM aJlJ{bIH/Iarbl

akTeiapbl («baanyy kara3gapIslH peIHOTY XKeHYHIe», «KbIpre3 PecrybnukachiHbIH
YiyTTyk OaHKbI, OaHKTapHhI )KaHa OaHK WIIH XOHYHIe», « THBECTUIMSIIAD )KOHYH IO
Mblif3amMaap).

4. Koipreiz PecniyOnukachblHbIH YIyTTYK OaHKBIHBIH YEHEMAUK-YKYKTYK
aKThLIAPBHI.
5. KoMmMmepuusnpik ~ GaHKTapAblH  MHBECTUUMSJIBIK  ONepalusiapibl

KYPry3syy  TapTUOMH  pEerVIaMeHTTereH  MYKM  YEHEeMJUK  JOKYMEHTTepu
(MHBECTUIIUSUIBIK casicaT, TOOOKEIIUKTEepAN Oalkapyy OOIOHYA casicaT, ICENKE allyy
casicaTbl, OAHKTHIH HMHBECTUIUSJIBIK HWIIMHE KaTbIIKaH OaHKTBIH TY3YMIYK
0OJIYKTOPYHYH TapTUIITEPH JKaHA K000JI0PY).

PecnyOiikaHbIH KOMMEPIUSUIBIK OAHKTAPBIHBIH HHBECTUIIUSIIBIK UIIHH )KOHTO

calyydy YEHEMIUK JOKYMEHTTepAu TalJo0 aHbl 4YEKTeere ajraH Oup KaTap
kemunnukrepauH O6etuH auythl. KPYbubin bamkapmansireiabia 201 1-xbuinsin 14-
ceHTsa0peIHAa No 52/4 Tokromy meHeH OekutuireH KPYbubiH «banktapasia Oaanyy
KarasJap MEHEH MILITEHIN >XOHYHIe» >XK000cyHyH 23-OepeHecuHe bUnaiibik: «baHk
Koipreiz PecnyOnuMKachlHBIH AMUTEHTTEPH — PE3UJEHT HSMecTepu TapaOblHaH
YbIrapbUIraH JOKYMEHTTHK Oaajyy Karasz/ap MEHEH, aHbIH UUHUH]I€ OAaHKTHIH KYPOOHY
KaMChI3 KbUTYY aCThIHJa KaOblI alyycy MEHEH OalllaHbIIIKaH onepauusiapabl kaHa
TOOPYKTapAbl XKypryze anbaiit». OmieHtun, Oaanyy Kara3gapJblH 4YOH KaTMaphbl
THIIOY aJJbIHAA KaJlJbl, anapra JOKYMEHTTHK Oaaiyy Kara3jap KUpeT *kaHa Oaanyy
KarazaapAbiH OyJl THOMHUH HETU3ru TYpy — Bekcenb. KPYDBHBIH yeHeMANK YKYKTYK
aKkThUIapeiHAa (bIOYepCTeP, OMIMOHIOP KHUpPreH TyyHAy Oaanyy Kara3JaapblHbIH
PBIHOTYHJIa KOMMEPLMSUIBIK OAaHKTapJIblIH MHBECTULMSUIBIK HWIIMH pPerjaMeHTTereH
YKYKTYK 4eHpe TOJIyK KepceTylreH smec. bearunyy Gonronmoil, 6aanyy karasgap
PBIHOTYHYH OyJI CEKTOpY JIMHAMHKaIyy ©CYIly MEHEH MYHO3/eJieT jXKaHa KeHUpPH
mIaiMaHIapIbIH TONTOMYHA 39.
XKypry3yJiireH tangoo KepceTKeHI0M, KOMMEPLUUSIIBIK OaHKTApAbIH WHBECTULIUSIIBIK
noprdenu ToIyry MEHeH MaMJIeKeTTUK Oaanyy karasznap (MeiHaan apsl MBK) Menen
TY3YJITOH, ajlap ©3YHYH KilaccupuKauuschl OOIOHYA MIAPTTYYJAYKTYH O€Irmiyy
yayury 6ap 100% etymayy ¢buHaHCBUIBIK akKTUB 00y 3centeneT (3-cyp.).
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MAH. COM

3-cyp. Keipreiz Pecy0nmkachiHBIH KOMMEPIHSIIBIK OaHKTAPBIHIa MAMIICKETTHK
Oaanyy Karazaap bl moptdenu (MIH. COM MEHEH)
Bynarer: Keiprei3 PecriyOnukacblHBIH YIIYTTYK OaHKBIHBIH MaaJlbIMaTTapbl OOIOHYA
aBTOp TapaObIHAH TY3YJITy, OUp KaTap KpuiIapra

MBKubpiH ~ MaanpiMaTTapbl ~— HErM3WHEH  Oaalyy — Kara3gapAblH  OKH
KaTeropusChiHA TaaHJBIK: CaTyy YUYH KoJa0 O0ap Gaanyy Karazjgap *aHa TOJIOHTOHI'®
YeMH KapMalblll Typyydy Kapbl3 MUIACTTEHMeNepu. MbIHAa KOMMEPLHUSIIbIK
OaHKTapAbIH NOPTHETNHIE TOJOHIOHI® YEHUH KapMalblll Typyyuy Oaanyy kKarasgap
yoH yiaywTy o9aneit. Takran aiftkanga, nopTdhenauH Ty3ymyHIery Oaaiyy
KarazJapAblH 4OH OeJyrycaThill ajblHAT aHa TOeJIee MOOHOTYHO YEHHH KapMallblll
TypaT, MYHYH MEHEH TYPYKTyy KHUpEHIeHUH mnopTdenauH Ty3eT. byn ymyHnai
Karaszaap 33 00JroH OMp KaTap apThIKYBLIBIKTAP MEHEH IapTTaaT:

— nuBepcudUKaIms — YIYIITYK O6aanyy Karazjaapra (akuusuiap) ke TyyHAyy Oaanyy
Karazznapra (OmuMOHIOp, (QBIOYEpCTep) Kaparanjga Kapbl3 Oaanyy Karaszgap
(obnuranusanap) BONMATHIAYYIYKKE a3blpaak JEHrI3JIIe KaObLIraH, aHTKEHU anap
OAHKTBIH MHBECTUIMUIBIK MOPTHEInHe (OHIYIYK PBIHOK OJKY-COJKY OOJTrOH
y0aKTa KepeKTYY TYPYKTYYIYKTY O€peT;

— OTYMAYYJAYK — aKTUBIEPAUH OTYMAYYJIYTY HEPapXUsAChIHIA MaMIIEKETTHK
oOnuranMsuiap Kaccajarbl akya KapakaTTapblHa OUPUHYHM OpPYHAY OOLIOTYyY
MEHEH SKMHYHU OpYHJa TypaT;

— TYPYKTYY KUpellle — TYyHIy Oaanyy Kara3aap/bl CaThIll alyy caTyydaH YIYLITYK
Oaaylyy Karazgapiabl >KaHa KeJIeUeKTerd KUpelleHH OepreH IUBUICHIACPICH
aliplpMasaHsi, odjauranusiap OOrOHYA KYMOHAYK K€ TUCKOHTTYK TOJIOMIOpay
KOMMEPIUSIIBIK OAHK BIPAATTyy *kaHa JaiibiMa ajart.

KPYbubH MaansiMarTapsl 60toH4a 31.12.2016-xbuira kapata KOMMEPIUSIIBIK
OaHKTapAblH MHBeCTULHUAIBIK nopTdenunne MBKubiH kenemy 13 mupa. comuay
Ty3ny. KoMmmepuusnbik OaHKTapIbIH >Kajdlbl WHBECTULMSUIBIK TOPTHENuHIeru
aktuBaepaud 70%biH MKO - 22% - MKB, 8% - KPYDBHbIH HOTamapbl Ty3OT.
[TopTdenaun opToyo eayeHreH kupemenyyayry 12,80%mab1 Ty3ny.

NuBecTunmsuiblk mopTdenam HaThlibkanyy OamikapyyHy Oaanoo yuyyH Oup
OaHKTBIH TOPT(HETUHUH OpPTOUO KeieMmyH, ap Oup MBKHBIH ap KyHIyK OpTOYO
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OJTYOHIOH  KUPEIIeNYYJAYT'yH aHblikTo0, ap Oup MBKHBI KkyHaep MeHeH
MOOHOTTYYJIYKK® KEITHPYY JkaHa ap Oup (QUHAHCBHUIBIK akTUB OOIOHYA
TOOOKEJTUKTUH YEHEMUH ICENTOO KepPeK.

bapapik pUHAHCBUIBIK aKTUBIEPAUH TOOOKENIUTMHUH KOPCOTKYUTOpYy 0oy
CTaHAAPTYY 4eTTeo (BOJATUIAYYIYK) *KaHa aHbIH KUPEIIeTyYIYTYHYH JUCTIEPCHSICHI
ACENTENET, ajap Ul KY3YHAOry KHpPELIETYYJYyT'YH aHbIH OPTOYO KUPELIENYYITYTYHO
KapaTa 0eJyIITYpYY MYMKYHIYTYHYH ACHII3IUH alThin Typat. byn kepceTkyurepay
aKTUBAEPIUH KHUPELIEIYYJIYTYHYH MypAarbl CTAaTUCTHUKAJIBIK MaaJlbIMAaTTapbIHBIH
HETU3HUHJIE AHBIKTOOT O 00710T. Hucniepcus (YHaHCBUIBIK aKTUBAUH
KUPELIENYYJYTYHYH HII >KY3YHAOIY MaaHWJIEPUH aHbIH OPTOYO KHUPELIETYYJIYHO
Yayblll KUOEPYYHYH KOPCOTKYUY OOIyI 3CEnTelieT kaHa TOMOHKY (opMyna O0roHYa
JCENTENET:

n 2
s iz —7)
0% = ,(1)
n
MBIHIA
0-2 — (I)I/IHaHCBUIBIK AKTUBIAWH KUPCHICIYYJIYI'YHYH OUCICPCHACHI IKbLITa
SCCITCITCHIC,

— aKTUBJIMH 1 — ME3THJIJIC UL KY3YHIOTY KUPEHIeNyYyIyTy

r — QUHAHCHUIBIK aKTUBJUH OPTOYO KHUPEUIETYYIYTY;

n — MOOHOTY.

bupok, nucrnepcusiHbIH eT4eMAYYIYTY 0aanyy Kara3iblH KUpEHIeNyYyJIyTYHYH
KA D3CENUTHH TYWYHAYpeT. Orep Qopmynaga KUpEmeNyylayK Maihbl3 MEHEH
ACeNTeNce, aHAa AUCIIEPCUSHBIH OJTYOMAYYJIYTY ManlbI3IbIH KBaJApaThl, OIIOHIYKTAaH,
MBIHJAN ©T4YOMIYYJIYKTYH KOPCOTKYYYH KOJJIOHYY JAailbiMa 3JI€ BIHTAWIyy 3MeEC.
OmoHayKTaH AUCHEPCHUSIaH TaMblp YbIrapaT »aHa TOMOHKY QopMmyna OoroHua
CTaHJAPTTYy YETTOOHY ajar:

o =02, (2)

MBIHJIA

0 — KUpEUIeNYYJIYKTYH CTaHAAPTTYy YeTTOocY;

02 — QUHAHCBHUIBIK AKTUBJMH KUPEIIETyYIyTYHYH JUCIIEPCHSACHL.

Microsoft Excel «CTaTUCTHYECKUECY» KaTErOpHUsChIH/A Typras
«CTAHAOTKIJIOH.B» ¢opMynacblH mnaiiiananbli, Kapbl3 0Oaanayy Kara3JaapbIHbIH
NOpTENUHUH CTAaHAAPTTYY YETTOOCYH ICEITEHOM3.

Kupemenyynyk, kenem, ToOokenauk (1-tabi.) KUPreH HMHBECTUIUSIIBIK
noptdenauH  Oapablk  O0a3UCTHK KOPCOTKYYTOPYH OCENTEN, WHBECTUIUSIIBIK
noprdenau HaThIKaNyy OalkapyyHy 0aaloOHYH ©3YH KYPry3yyre 0oJoT.

l-rabmuua — Kappiz 0Oaanyy KarazgapJplH TMOPTQEIMHUH CTaHIAPTTHIK
YETTOOCYH ICENTOO
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MEB s MEBmem | Hoprdengern | Hoprdengern
_— opTod0 MEBnBm MEBnEmH ap c )
MEK Typy Dnmrenr | MO TTIHITY BaHKTBIR opTodO KYHAJK O0pTO40 TARAAPTLYY
(ByHISp HeTTes
EOJ6MY (MIH. 8TUGHTOH 8TUBHIOH
MeHEH)
COM MeHeH) p TITYTY (KHP VITyTY
7 KyHp. HOTanap EPVE 7 3548 9.92% 142% 1.07%
14 syrp. HoTanap EPVE 14 3333 0.85% 0,70% 2.34%
3 aitmm MEB EPEM o1 042 3.07% 0,08% 346%
6 aitmm MEB EPEM 180 19.11 12.08% 0.07% 3.52%
12 aitmem MEB EPEM 360 120,19 13.02% 0,04% 0.64%
2 wpog. MEO EPEM 20 303,96 1549% 0,02% 0,94%
3 meom. MEO EPEM 1080 36.60 16.28% 0,02% 0.31%
3 mwmm. MEO EPEM 1800 73,66 17.73% 0.01% 0,12%
Hoprdengepaun GapabIrs: 646,74 12,80%% 1,68%%

Bbynarer: Keipreiz PecniyOiiukachiHbIH YIIYTTYK OaHKBIHBIH MaajlbIMaTTapbl O0I0OHYA
aBTOp TapaObIHaH CENTENIN

bamkapyynyH HaTelibkanyyayryH Oaanmoo yuyH [HapnTeiH ko3d@uimeHTHH
naiganana0e13. Kepcetkyu TeMeHKy popmyina 600HYA dCENTENeT:

T'p _ T'f
Op

Sharp ratio =

,(3)

MBIHJIA

T, - MHBECTHIUSIBIK TIOPTQENAUH OPTOUO KMPEIIETYYIYTY;

T¢ - TOOOKENICU3 aKTUBIMH OPTOYO0 KMPELIENYYIYTY;

0p - AKTUBJEP KHUPreH KUPEIIETYYIYKTYH CTaHIapTTyy 4YeTTOoCY KaTapbl
ACENTENTEeH WHBECTHUIIMSUIBIK TOPTHEININH TOOOKEITUTHH YCHEMH.

HlapnThiH ~ KOPCOTKYYTOPYHYH  HETH3WHAE  KHPEIICTYYJIYK/TOOOKEIIHK
OoroHYa OalKapyyHYH HATBIIDKATYYJIyry >KOHYHI® KOPYTYHIy dYblrapyyra OoJoT.
[lapnTeiH KOpPCOTKYYY ke Kod((HUIMEHTH TOMOHKY KpuTepuidiaep OoroHUa
MHBECTULIHUSIIBIK TOPTdesnan MyHo3aeuT (2-Tabu.):

2-tabnuna —lapnTeiH k03P dunmenTu

KupemeryyIyr/ TODOKSTIHE KPHTEPHIAH HnpectHmmaneix  noprhenam  bamrapyyHyH
CTPATErHACK
lTapnTeE kKosbdHTEEHTHE = 1 Bawmapyy — cmpamesuscsl  HAMBLUENCATVY.

Tloptrdenaus KHpemeTyyIyTY TODOKETIHECHE
AKTHE DONOHYA KHPEIISTYYIYKTeH allal XaHa
TODOKETTHE JeHT33IHHEH aMIaT.

1 = lTapoTeE kosd dbummenTs = 0 Bawrapyy cmpamesiacs! HambliixcaTyy.
Iloprdengun TobOKenIHIH AHEIH
KHpEmIeTy Y IYTYHSH amat, mopTdentn kafpa
TY3VY aHa AHEepcHOHKATHATOO0 Kepek.
TaporeE koaddunmenTs < 0 Baumapyy Hamuliincacsls CHPamezuachl.
HMupectrmmnsk noprdens boromga
KHPEIIeTy{IYE TOOOKeMHKCHS aKTHE DOOHYTA
KHPENTeTYYIYKKS KAParaHaa TOMOH.

ATa MEKEeHJIUK OaHKTapbIH opTdenuHae TypraHn 0aanyy Kara3aapablH ap Oup
TYPY ’KaHa MOOHOTTYYIYry OOroHYa KHUpellea./TOOOKEIANK OOIoHYa KpUTepUilsiepu
6oronya [lapnteia kodpduneHTHH dcenteo 3-Tabauiaga KeITUPUITEH:

3-tabnuna — [lapnTein K03 PUIIMEHTHH ICENTOo.
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MEBabm Ilaprrrems
MEE Typy Domerr |0 Y | o b dmmenTa
(snaop (%0 menen)
MeHEH)
7 KyHA. HOTANap EPYB 7 3.3
14 xyHp. HoTanap EKPYE 14 0,93
3 aimex MEB KPEM a1 0,24
6 armsix MEB EKPeM 180 0.26
12 aitmx MEB KP&M 360 107
2 weom. MEO KPEM 120 0,62
3 mmum. MEO EKPeM 1080 0.61
3 amumm. MEO KPEM 1800 3,31
MTapnrem kosdduuHenTH H0MHHYA 0PTOY0 KOPCOTRYY 1.34

Bbynarer: Keipreiz PecniyOnukacblHbIH YIYTTYK OaHKBIHBIH MaajlbIMaTTapbl OOIOHYA
aBTOp TapaObIHaH CENTENN

ANbIHTaH  KBIMBIHTBIKTApra  bUIAMBIK ~ JKAJIbICBIHAH  aTa  MEKEHIUK
WHBECTULIMSIIBIK TOPTQenb HaThlibkanyy Oamkapeuiyyna, antkeHu [lapnTein
kod(pdunnenTu OoroHUa oprodyo KepceTkyd 1,34ke Oapabap xanHa 1 Oa3ucTUK
KOPCOTKYUTOH allThl. bupok noptdenaun Ty3yMmyHie ceru3 cyonoptdeinand HUnHeH
yuee rana Oamkapsutyyna. bynap KPYbusia 7 kyHayk Hota noprdenaepu, MKB 12
ail MeeHeTyHze xaHa 5 xbuULAbIKk MKO. Kanran Gem cyonoprdenae ToOOKeTANK
aHbIH KHUpEUIeNYYJYT'YHOH amar, Oyl WHBECTUUMSIBIK mopTdenau Kaiipa
TY3YMAOILITYPYYHYH >XKaHa JHUBEPCUDUKAIUAIOOHYH 3apbUIABITBI KOHYHI® alThII
Typat. OmOHI0N 3Je, KYPTrY3yJAreH Taljo0 ara MEKeHAWK (OHAYITYK PHIHOKTYH
©30KTYY ©3reUe]YKTOPYH Taal YbIKThL. AJIapJbIH apachlHAa TOMOH OTYMIYYJIYK,
’KOTOPKY BOJATWIAYYJIYK, ap TYPAYY KypaJlgapablH OaanapblHbIH TMHAMHUKACHIHIATHI
KOPPESIUMSAHBIH KYUTYY JAEHII3M, Oaanyy Kara3gap/iblH YEeKTeIreH TONTOMYHA
OTYMIYYIYKTYH KOHIIEHTpAlMsACHI, OAaHKTap YYYH KbICKa JKaHa alyyra KbIibIH
YIOWITYpPYJTraH TOOPYKTapAbIH TaPbIXBI.

YuyHuy rinaBana « Kommepuusiiblk 0aHKTHIH MHBECTHIUSVIBIK MOPTQeJTuH
damkapyy cucreMachblH 6pKYHAOTYY» Kbiprei3 PecniyOnukacbinaa KOMMEPUHSIIBIK
OAHKTHIH MHBECTULIUSIIBIK TOPTHETUH OalIkapyy CUCTEMAChIHBIH HATHINKAIYYIyT'YH
KOTOpyJIaTyy KOMIeMJIOpYH YeUYYHYH KOJIJ0PY aHBIKTAJbI.

ABTOp TapaOblHaH CYHYIITaJIraH aTra MEKEHJIUK OOJIUTalMsUIbIK HHIEKCTH
ACEINTeo yCyly
bankka »xanmbl OarbiTTapra »aHa OOJUTAalMsUIap PBHIHOTYHAA KbICKA MOOHOTTYY
OJIKY-COJIKyJlapra Ke3 callyyra, YyIIyJl (UHAHCBUIBIK AaKTHUBIe KapaKkaTTapibl
CalyyHYH HaThIIKadyyJayryHa 0aajoo >KYpry3yyre MyYMKYHIYK OepeT jkaHa Kapbl3
Oaaslyy KarazJIapblHbIH PBIHOTYH OHYKTYPYYHY KeJledeKTerd O0>KOMOJIYH 3CENTEWMT.
Dcenree yCyNIyTr'yH JKakIibl KaObLT alyy YUYH UHAEKCTH TY3YY MPOLECCH dTanTapra
OOJTYHTOH.

l-3Tan — MHAEKCTUH OOJMTalUsIbIK TU3MECHH aHBIKTOO, ajl KaTapbl YCYIAYK
meHneH Keoipreiz ®ouaynyk bupxkara (meiHgan apsl KOB) sxana/mnu KPYBHbH
ayKIHOHJOPYHA KYTYPTYYr® YbITApbUITaH KbIPIbI3 OMHUTEHTTEPUHUH COMIYK
OOJUTalMsUIapBIHBIH TU3MECH aHBIKTAJIIBI.

O6nuranusnapablH  HUHIEKCTUK THU3MECHUH TY3YYre, OIIOHAOM »3ie ara
TOJYKTOOJIOPIY’)KaHa  ©3repTYYJIepAy KHUPru3yyre JKOONKEPUYMIMK KypaMblHA
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KPVYbubia, MamdpunkezemenayH xkaHa KOBHBIH sKkcniepTTepy KUPYYTre THHHUII Oyl
YYYH aTaWbIH TY3YJITOH «IKCIIEPTTEP KEHEIINHE) KYKTOJICYH.

2-3Tan — o0NMHUrauusIapaAblH alNraykbl HHASKCTUK TU3MECUH TY3YY.

O6nuranusnapiblH HHIEKCTUK TU3MECHH TY3YYle, aHblH HEru3uHJEe ata
MekeHIuK uHaekc acenrtener, KPYBHbIH kupemenyynyk TapsixpiHa kaHa KOBHbIH
KOTUpOBKa OapakTapblHa KHUPTrU3WITeH OapAblK OOJrOH MaMJIEKETTUK KaHa
KOPHOpPaTUBAMK  OoONMrauusigap  SKOHYHI®  MaalbIMaTThl  Kapoo  Kepek.
O6nuranusnapabiH Kannbl Tu3MecuHeH 130 KyHIeH KeM Tejee MeeHeTy O0ap
oOnurauusuiap anblHbIl canyyra Tudum. byn meener KPYBHbIH xyrypTyyHYH
MaKCUMAJIYy MOOHOTY 28 KYHAY TY3r6H HOTaJapblH, OILIOHJION 3JI€ TOJIO® MOOHOTY
yiyn yOakeITThIH apaibirbiHa Tyypa kenreH KPOM MKB sxana MKO >xana 6arika
KOPHOPAaTUBIUK OOJIUTalMsuiapAbl TU3MEACH aJbIll Callyy YUYYH TaHJAJbI aJbIHTaH.
Oo6nuranusapbiH Kalrbl TU3MECUHEH SKUHYM PHIHOKTO TOMOH OTYMIYY aKTUBIEP
KaTapbl MYHO3JOJII6H Kara3gap ajblHbII cajaT. AJradykbl THU3MEIEH PBIHOKTYK
KalUTaTU3aMUACHl 00IUTalUsIapIbIH Kbl PHIHOKTYH HapKbIHaH 3%/1aH KeM 3Mec
O0onroH obOyMranusiapabl TaHAan anar. Orep Oya TU3Me HaTblibkana OUpPUHYM
TU3MEre KUpreH, OUpOK 7 SMUTEHTTEp a3 oOJurauusuiapiaH TypraH Oap.bIK
oONUralMsUIapAblH  KaNMNbICHIHAH PBIHOKTYK HapKblHBIH 60%bIH  Oepce, aHzaa
PBIHOKTYK HapKbl OOIOHYA YOH VJYIIK® 733 OOJUranusjiapJIblH 3MUCCUACHI
AMUTEHTTEPJUH CaHbl /T€ JKETKEHIe YEHWH aKbIPbIHABIK MEHEH KOIIYJaT, aHJaH
KHIUH TU3MEHU TY3YY TOKTOTYJIAT.

Orep  oOnuranusiapablH — THU3MecH  Oyn  TU3Mere  KUpreH  Oapiablk
oOnuranusuiapAsiH  kannbicbiHaH  60% pBIHOKTYK HapkKblH Oepbece, TH3Mere
PBIHOKTYK Hapkbl OOIOHYA SH YOH YJYIITY TY3T6H OOJMrauusiapIblH SMHUCCUSACHI
Oyl YOHIYKKa KETKEHI'e YeHMH aKbIPhIHJbIK MEHEH KOUIyJaT, aHJaH KUIUH
KOTOpy/ia KOPCOTYITOH ad3alTarsl mapaMeTpiepauH aTKapbUIBIIIbI TEKIIEPUIIET.

3 9Tan - 00MUrauusIbIK UHACKCTH ICENTOo.

OO6nUranusIbIK MHACKC TOMOHKY (popMmyiia 60r0HYA 3CENTeNeT:

i [P(i,t) + HKI G, 0) + GG, )] *V (i, £) * C(i, 1)
T@)=1I(-1) x =L s t=123..,

D [PG,t— 1)+ HKA G,t = )] *V (i,t)* C(i, 1)

MBIHJIA

1 - UHJEKCTUK TU3MEHUH OOJIUTalusIapbIHbIH CaHBbI;

P@, t) — ynyrTyk BamwoTaga Oepuires, ap oup cooma kynHy K®db xe KPYb
JKapblsilaran  oONMranusiaapAblH  KOTUpOBKackiHa Oapabap t yOakThICHIHIA 1-
oOnmuranusiHeiH ~ 0aachl, 1-OOJMTallUSIHBIH KOTHPOBKACHl 00JIOOTOH yuypraa t
yOakThicbiHAa P (i, t) Oaachl kaTtapsl MypJarbl KYHIYH KOTHUPOBKAChl KOJITOHYJIAT,
t.a. P(1,t)=P (1, t-1);

HKJ[ (i, t) - i-o0nuramusi OoroHYa t yOaKTHICBIHAA COM MEHEH OepHIIreH
TONTOJTOH KYMOHAYK Kupelle (KYMOHIY Tejlee KYyHY >KaHbl KYNOHIYK ME3THJIIUH
OamrTanbiel 00Ty 3cenTeneT, Oyn kepcoTkyd Ore 6apadap);

G (i, t) - 1-kara3el 00IOHYA t YOAKTHICKIHAA COM MEHEH aJbIHTaH, Kaiipa 6aanoo
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KaHa aMOPTHU3AIMSIIOOHYH alIKarblHIa KYMOHIYK TOIOMIep >KaHa/’Ke TeJeMIep,

MeiHIa G (i, t) KOPCOTKYUY KYMOHIYK TOJIOM >KaHa/’)Ke aMOPTH3AIUSIIBIK TOJIOMIO

Oapabap OosroH yuypaa i-kara3pl OOrOHYa KYIOHIY TOJOOHYH >KaHa/ ke

aMOPTH3AIMUIBIK TOIOOHYH JaTacklHa TaHa KapaTa 0feH ailbipMalyy;

V (i, t) — t yOaKThICBIH/Ia WHACKC TH3MECUHEH OOJIMTAIMSIIApAbI i-UblrapyyHYH
KeJemy (J1aaHa);

C (i, t) — Oup >MUTETTHH Oaanyy Kara3JapblH KalHUTaJJAIITBIPYy YJIYIIYH
YeKTereH Ko3(puueHT.

Wmte  WHBECTHUIVSUIBIK — TOPTQenau  OamkapyyHyH  OHW3HEC-TIPOIIECCHUH
aBTOMATTAIITHIPYy YYYH KOMMEpUHMSIIBIK OaHKka Oaandyy Kara3gapIblH JKEKe
NOPTHENMHUH TY3YMYH MOJCIIO6Tre, OIIOHION 3Ji¢ HATBHIHKAIYy HHBECTULIMSIIBIK
nopTdeNIn TY3YYre MYMKYHIYK OepreH YTy TY3YJTeH.

JXanmeichlHAaH, WHBECTULUSIIBIK TMOPTHENAN ONTHMH3AIMIOOHY IMAPTTYY
Typae Oemn ctaausira 6enyyre 60J0T:

1. Kenreren 6aanyy karazaapbl ©3yHYe Kiactepiepre 0emyy.

2. Ap Oup KIacTepAWH KUPEIIETYYJIYTYHO Taacup ITKeH (aKTOPIOPAY aHBIKTOO.

@DaKkTOpAYH calMarblH 3CENToo. PerpecCusHbIH TEHAEMECHH TY3YY.

Tanpanein anbiHTaH GAKTOPIOPAYH AMHAMHKACHIH O0KOMOJI00.

4. Ap Oup Oaanyy Kara3 Y4yH KYTYJTOH KHPEHICIYYIYKTY *aHa TOOOKEIIMKTHH
Japa)xachlH ICETTEIl YbITapyy.

5. Kupemenyynykty MaKCHUMalJalITBIPYYHY KaMcCbhl3 KBUTYY YYyH Oaanyy
Karazgapabl  BUIAHBIKTYYy  TONTOMYH  JKaHAa  ajapAblH  HMHBECTHIUSIIBIK
nopTQeNIeru YIYIITYK CaIMarbliH aHbIKTOO.

bapapik Kypry3yJareH e3repTYYJlepaeH KuimH ap Oup Oaamyy Kara3z Y4yH
KYTYAYY49Y KHPEIIEAYYJIYKTYH YOHAYTY XKaHa OOJTOH TOOOKENIUKTUH Oaachl
TY3yZ©eT. AHAaH apbl TOOOKENIUKTHH KOIOJNTaH JIEHIIIJMHIE KHUPEIICH!
MaKCHMAaJIAIITBIPYy MaKCaThIHAa WHBECTUIMSUIBIK TopTdengern Oyn Oaamyy
Kara3Jap/blH YJIYIITYK CaJIMarblH aHBIKTOO MacelleCH KOIoJIaT.

[IporpaMMaHbl HWIITEN YBITYYHYH HeTW3MHE Ou3 MapkoBull TapaOblHaH
CYHYIITAITaH HATBIIDKanyy MOpTQEnInH MaTeMaTHKalIblK YITYCYH KOWAyk. By
HETW3 YIIyJd YATYHYH YHUBEPCAIAYYIYry ce0eOM MEHEH TaHIAbIN allbIHIIbI, all
00IOHYa WHBECTHUIIUSUTBIK TOPTQENb GUHAHCHUIBIK KypaJAblH OapIbIK TYpIepy KaHa
aKTUBACp: aKOusuap, oonuramnusiap, QprodepcTep, HWHACKCTEDP, KBIMMBLICHI3
MYJIKTOp k.0. YUYH JKaKTaH TY3YJTOH.

MapKOBHIITHH YIATYCYHO BIIAHBIK HHBECTOP KEKE WHBECTHIIMSUIBIK TTOPTHENIn
TY3YYA® kaHa OamKkapyy/aa 3K HHBECTULIUSITBIK CTPATETUSHBI KOJIIOHOT:

1. TOOOKENIMKTUH YEKTEIreH JCHIDIJMHIEC HWHBECTHIVSUIBIK MOPTQETIuH
KHAPEIIETYYIYTYH MaKCUMANIAIITHIPYY.

2. ToOOKeNIUKTHH MUHUMAJYY KOJ OCpUITeH JICHIDIINH/IC MHBECTUIIHSIIBIK
nopTeNIUH TOOOKEITUTHH MUHUMAIIAIITHIPYY.

l-3tan. [loprdenaumr Ty3yMYHeO OKOHOMHKAHBIH ap TYPAYY: MYyHairas,
(buHAHCHI, TPAHCTIOPT >KaHa TEIEKOMMYHHKAIMS TapMaKTapbl OOIOHYA POCCHSIIBIK
OMUTEHTTEPIMH YAYIITYK Oaamyy Kara3napbl TaHJANBII ajblHABL. AJTadKbI
noprdens «l"azmpom» KAK, «Coepbank» KAK, «Aspodnor» KAK xana «PBK»

[O8)
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AKHBIH akiusiiapblHaH TY3YJreH. Byl TaHI00 HMHBECTHUIUSUIIBIK TOPTHENIUH
IUBEPCUPUKALMACHIH KOTOPYIaTyyra, OIIOHAOW aHBIH PBIHOKTYK TOOOKEJIIUTHH
TOMOHJIOTYYI'®  TUMMIL. ~ AKUOUSAJIApIbIH MaKCUMaJAyy JkKaHa  MUHUMAIAYY
OaaylappIHBIH OPTOYO KOPCOTKYUYH ACENTOO MEHEH aKUUsIapAblH 0a3ajblKk HapKbI
AHBIKTAJITaH.

NuBecTunmsuiblk mopTdenan TY3YYHYH 2-3TaOblHAa ap Oup aKUUSHBIH ap
alJIbIK KUPELIETYYIYTYH 2CEeNToo Kepek.

ABTOMATTAITBIPYYHYH 3-3Tabbl ap OWp TaHAANbIN ajblHraH akuusg OOloHYa
KUPEUIeNYYJIYKTYH MaTeMaTHKalIblK KYTYJYUIYH aHBIKTOO OOJIym 3centeneT, Oyi
YUYH aKuusigap/iblH MHBECTOPAYH NopTdenuuae O0JroH OaplblIk MOOHOTK® KapaTa
OpTOUO apu(PMETUKATBIK MAaAaHUCUH Ta0yy Kepek.

bupuHuYM  KBIMBIHTBIKTBl ~aJraHAaH KUUMH KYTYJITOH KUPEIeTyYIyKTy
KaHAATTaHJBIPYy KpUTepUiliepy OOIOHYA akUusIapbl TaHA00 MYMKYHAYTYH Maiina
oonor. «l'asmpom» KAKHBIH  akuusJIapblHBIH KHPEUIENYYJIYTY Tepc KYTYY
KUpeuenyyiykre, Oyn >kbulnblk -0,36 %pabl TYy36T, OIIOHAYKTaH Oyn axkuus
TaHJO00JIOH OTIOWT >KaHa aHbl MHBECTULIMSUIBIK MOPTHENIEH ajblll canyy Kepek (4-
TabI1.):

4-tabnuma. KyTynren kupemenyyinyKTy KaHAaTTaHIbIPYy KpUTepHuiin OoroHua
Oaaityy Karasaap/bl 3CErToo

A B C o E; F G H 1
Tapraaxtap bosoma - ManmexeTIHK Kapbrs baamyy
BamkTap mana dHaHCE Tpascropt Tenexonmryrmmarn, [T
Gaamyy karasgap Karasgapel

P - - -
3 SnmrrenT “Coepbanx” KAK “Aspodmor” KAK “PEE” AK KPOM

4 Komy SBER AFLT RBCM ME®. MEKO

5 Jaracst HAPKBI KHp eNIETY YITYK HAPEBI K eIy YITYK HAPEKBI KHpemIemy yIyK HAPEBI KIp BTy YIYK
6 01.01.2015 60.68 36.39 4.03 11.27%)|
7 01.02.2015 68.37 11,94% 38,00 6.91% 304 38.88% 10.87%|
8 01.03.2015 69.01 0.93% 36.06 -1.81% 6,34 9.70% 10,79%|
9 01.04.2015 69.94 134% 36,74 1.85% 6.11 -6,92%| 11,46%|
10 01.05.2015 76,07 8.40% 4021 9.03% 5.02 _3.03%, 11.57%,
u 01.06.2015 7145 -6.26% 39.60 -1.32% 3,78 -2.39%| 11,62%)|
12 01072015 71,24 030% 3797 120 5,38 7.31%, 12.21%,
13 01.08.2015 66.75 -6.30% 3921 321% 4597 -7.93%)| 10.51%)|
14 01.09.2013 75,10 11,79% 36,61 _683% 4,89 _1,52%, 12.33%,
15 01.10.2015 82.83 9.79% 42.68 13.34% 5.38 9.46% 12.26%|
16 01.11.2015 100,18 19.02% 3346 22.52% 4901 -0.05%)| 14.48%|
17-| 01.12.2015 100,93 0.77% 34.81 248% 472 -3.88%)| 11.97%)|
18 | KyTynreH sapememyymys 4,63% 3,72% 145% 11,78%

By.IIaFBI . ABTOPAYH 3CCIITOOTIODY
ABTOMaTTaH_ITBIp YYHYH 4-3Ta6BIHIIa - AKOysAIapaAbIH TO6OKCHI[I/IKTepI/I

anbikTasiat. MapkoBuuTuH «llopTdennuk TeopusichbiHa» bIIAUBIK KUPEIIETYYITYKTYH
KOPCOTKYYY KaTapbl MaTEMaTUKAJIbIK KYTYYy KOJIOHYJIAT, al 3MH CTaHAAPTTHIK

YCTTOO TO6OKCJIIII/IKTI/IH YCHCMM KaTapbl KbI3MAT KbLJIAT (5-T36JI.):

1
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5-tabnuna. - [loprdennern 6aanyy karaznapsiH TOOOKEIIUK Japaskachl

A ] < o 3 P G H | 1
Tipiesmipboua i, Bamktap maHa HHHAHCE Tpancnopt Tenexommryemmarna, [T 4 R R BRIy
Baamyy karasgap Karasgapst
3 - - - -
3| SnMoTTeHT “Chepbanx” KAK ‘Aspodmor” KAK “PBK” AK KPOM
4 Komy SBER AFLT RECM MEP. MEO
5 Jaracet Hapkbl KMp ey YIyK HAPKBI P ENIETY YIIYK HApKE] P SMENY {IYK HApEBI KHp eLIeny yIVE
6 01.01.2015 60,68 3639 103 11.27%
7| 01.022015 6837 11,94%) 38,99 691%) 5.94 38.88% 1087%
5 01.03.2015 69.01 0,93% 36.06 7.81% 6,54 9,70% 10,79%
2| 01.04.2015 69,94 1,34%)| 36,74 1,85% 6,11 -6.92% 11.46%
10 01.05.2015 76.07 8.40%)| 4021 9.03% 3,92 -3.03% 11.57%
ul 01.06.2015 1145 -6.26% 39.60 -1,52%) 5,78 -2.39% 11.62%
12 01.07.2015 124 030%) 37.97 422% 538 _131% 1221%
1| 01.08.2015 66,73 6.50%) 3921 321%) 197 _7.93% 10,51%
14 01.09.2015 75,10 11,79%, 36,61 6.85% 4.89) 1,52% 1233%
15 01.10.2013 32,83 9,79% 42,68 13,34%)| 3,38 9.46% 12,26%
16 01.11.2015 100,18 19,02% 33,46 22.52% 49 2.05% 14.48%
17| 01.12.2015 100,95 0.77% 3481 2.49% 472 -3.80% 11.97%
18 | Kyrynres spemmenyyuye 4,63% 3,720 145% 11,78%
12 | Asepranapmem 106 8,12% 931% 13,97% 1,04%

Bynarel: aBTOp/1yH 3cenTeeniopy

XKoropyna kepceTyiareH OapAblK 3CENTep HHBECTULMSUIBIK MOPTdENIe yIrys
aKIusIapIbl aHJaH apbl 0aaJI00 YUYH KEPEKTYY OalllTankbl MaajabIMaTTap/bl OeperT.
Bapnpik uHBeCTUIMSUTBIK TOPTQENIMH TOOOKENIIUK JACHI?3uH 0aamoo yuyH Excel
«AHanu3 TaHHBIX)» aTalbIH calTa KOBapUAIUSHBI ICENTOO KEPEK.

JKBIABIHTBITHI aKIUSTIAPABIH U9 apa KUPEIeTYYJIYTYHYH KOBapUallUsIapbIHbIH
ANEKTPOHAYK Tabnauuacel O0J0T. AHBI OW3AMH Oamikpl TaOJUIIAHBIH aj/IbIHA
KaWramTelpaObi3.  baiikaneim  Typranjaid,  KOBapUalMsUIBIK  MaTPHUIAHBIH
JMAroHAJJIBIK MAaHUCH aKIMSUIapIbIH KUPEIIETYYAYTYHYH JUCTIEPCUSIChIH OMIITUPET

(6-Tabm.):

6-Tabnnia — AKIMSUIapAbIH KUPEIETYYTYTYHYH KOBApUALUSIIBIK MaTPULIACKI

21 AKIHMATAPIEH KHpeLeTy YTy TYHYH KOEaPHALANBIK MATPHLIACED

22 Yrmynry (w) GAZP SBER AFLT RBCM

23 03 SBER 0,00599 0,00494 0.00368
24 0.3 AFLT 0,00494 0,00788 0.00058
25 04 0,00368 0,00058 0.01773

EECM

Bynarsi: aBTopayH BCCHTGHGJIepY

5-sman. KoBapuanusiblK MaTPUIIAHBIH HETH3WHAC MOPTQEIIUH  KaJITbl
TOOOKEITUTHH dcenTeon3. MHBeCTHIMSUIBIK MOPTQEIINH Kbl KAPEIISTYYIYTY
alppIM  aKIUSJIAPABIH KHUPEIICIYYJIYTYHYH OPTOYO 6©JIYOHTOH CyMMachl KaTaphbl
acenTeneT. VHBECTUIHSIIBIK TOPTMEIIUH Kbl TOOOKEIIUTHH 3CENTereH e, all
7,74%b1 TY3/Y JKaHa aHBIH JKaJIbl kKupemenyyayry 3,09% (7-tabmn.) Ty3ay:
TOOOKEAUKTH

7-trabmuna — Iloptdenr OoroHUa

KHUPELIETYYIYKTY 3CENTOO

ZKaJIIIbl KaHa ZKaJIIIbl
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2 Yrmymry (w) GAZP SBER AFLT RBCM
E 03 SBER 0,003599 0,00494 0.00368
24
25

0.3 AFLT 0.00494 0.00788 0.00038
0.4 RBCM 0.00368 0.00038 001773

IMoprdenmern
ARITHATAPIBIH YITYIITY
2% (wI) 0,0 03 03 04
21
28
29 TopTdenmem HamTs! To0 OKeMTHTH T.74%
30 TopTihemmpE HAMTE] Kip SISy YTy TY 3.09%
31 Ymynrrep BoHHYA YeKTSETED 1

Bynarel: aBTOp/1yH 3centeenopy

6-oman. OMH  BUIAMBIKTYY HWHBECTHULFSUIBIK IMOPTQENIn Ty3yy YYYH
ONITUMHM3AIUSIIBIK MACEICHHU YbITapyy KEpeK.

1 -oNTUMU3ANMSUTBIK Macelie — MUHUMAJIAYY TOOOKEIIUKTETH HHBECTHUITUSIIBIK
noptdenau 6amkapyy noprdenaut (7,) KUpemeayyIyryHyH OepuiIres JeHrIIINHIE
TOOOKEIIUKTH MUHUMAJIAIITHIPYY YIYH HOpTdeEae akKiusuIapAblH YIYIIYH H3106
Oomym acenTeneT. AKBIpbIHAA OW3IWMH HMHBECTHIUSUIBIK TMOPTQHEINH  KaJIIbI
TOOOKEJITUTMHIH JKaHa KHPEHIETYYIYTYHYH TOMOHKY 3ceOuH anadbi3. [Toprdhenaun
xKanmel ToOokenmmuru  7,33% Ty3my, okaiumbl kupemenyyiayk 2,80% 0omirow.
«Coepbank» KAK aknusnapeiabid yaymy - 42%ra, «Aspoduor» KAK ynymrepy -
40%ra >xana «PBK» AK 17%ra 6apabap 4bIKTHI (8-Ta0J1.):

8-Ta6JII/II_Ia - l-OHTI/IMI/ISaI_II/IHJIBIK MACCJICHU YCUYY10 MHBCCTHIHUAIIBIK HOpT(I)CJIIII/IH

Ty3ymy
P Yroymry (w) GAZP SBER AFLT RBCM
3 042 SBER 0.00399 0,00494 000399
4 040 AFLT 0.00494 0,00783 0.00038
25 0,17 RBCM 0,00363 000033 001773
Toprdenmern aKHATAPIEE
26 vy (wT) 0,00 042 0.40 0.17
27
28
L TlopThen i #ATs ToS0REmrE 133%
30 opTdenTus HaTH KEpLIETy Ty 2.80%
31 Yrymrep Gororda geRTaansp 1,00

Bynarel: aBTOp/1yH 3cenTeenopy

bepunren maprrapna «Coepbank» KAK xana «Aspodior» KAKHBIH sku
aKIUSICBIHAH TOPTQENIN TY3YY HATHIKamyy O0IOT.

2-OoNTUMM3ALMSUIBIK  Macesle TOOOKENAUKTHH (0,) OEepuiIreH JIEHID3JIMHIE
MaKCHMaJyy HaTBIDKATYyJIyKKa OKETYy Y4YYH mopTdenae  aKiusuiapabH
YJIYIITOPYH H3/1e6116 TypaT. ATanm aWTKaH[a, KUPEHISNYYIYKTYH MaKCUMAIITYy
JACHIIAIIM JKaHa TOOOKEITUKTUH YEKTeJIYYy JEHII2JIM MEHEH WHBECTUIIMSIIBIK
nopTdenuH Ty3Yy.

JKBIMBIHTBITBIHAQ, WHBECTUIMSIBIK TOPTQENIe aKIUsIapablH  YIYIITOPYH
anapik: «Coepbank» KAK 100 %, «Aspodmnor» KAK 0,00% xana «PBK» AK
0,00%. Atan aifTkaHga, MApThl MNOPTQPENIUH KHUPEIETYYIYTYHYH OepuireH
ACHIIAIIMHAC TOOOKEIIUKTH MHHHMAIJAIITEIPYY OO0NroH MapKoBUITHH —2-
ONTUMU3ALMAIBIK MacelecuH ueuyyne Excel mporpammacel mopTdenaum TOIyk
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«Coepbank» KAKHBIH akuusyiapplHaH TY3YYHY CYHyIITaiT. MbiHga noptdenauH
xanmnbl ToOokenauru 8,00 %paH amkaH KoK, all 3MHU Kupemenyyayry 4,63%/mb1
Ty31y (9-1abm.):

9-tabnuia - 2-oNTUMHU3AIMIIBIK MACEJIEHU YeUYYA6 WHBECTULIMSIIBIK MOPTQENTUH
Tysymy

22 Yrrymoy (w) GAZP SBER. AFLT RBCM

3 1,00 SBER 0.00599 0.00494 0,00368

24 0,00 AFLT 0.00494 0.00788 0,00038

25 0,00 RBCM 0.00368 0.00038 0,01773
TopTdenmers aKIHANAPIEE

76 yamymy (wT) 0,00 1,00 0,00 0,00

27

28

29 [MepTdenmuy Hanmsl ToSoReIHTE 5.00%

30 TopTdenmH FamThl KEPEMaTyyTyTY 4.63%

3 Ymymrep GORHYA YEKTEEIep 1

Bynarel: aBTOp/1yH 3cenTeenopy

OnTUMU3ANMSIIOOHYH HETH3WHAC TY3YJIFOH WHBECTHIHMSUIBIK TOPTHETb SKHU
cyonoptdennen typat, MBKnan ty3ynren «kupeme» mopTdenu kaHa YIYIITYK
Oaamy KarazgapaaH TY3YATeH «ecyy» moprdenu. OIIEHTHI, WHBETUIUSIIBIK
noptdenauH 6up Oenyry Oaamyy Kara3mapJblH 0aachblH ©CYIIYHO, al dMH IKUHYU
Oenyry Oenruiyy, peryisapayy KHpelie ajqyy YYYH MaKcaTTallThIpbuIraH. JleMexk,
MapoKBUIITUH  3KM  ONTHUMHU3ANMUSJIBIK ~ MAcEJICHH  YCUYYYHYH  HETHU3WHIE
KOMMEPIMSIIBIK ~ OaHKTapra «ecyy» mopTdenauH  Ty3yJdylI  CTPYKTypaHBI
TaHJO0OCYHYH MYMKYHUYJIYK OeperT.

KOPYTYHAY

XKypry3yJireH M3WIIe6HYH HETH3WHJIC TOMOHKY KOPYTYHIY JXKaHa CYHYIITap
oepuiu:

1. WMuBectunmsuiblk  mopTdenaun  Oamkapyy OaHKTBIH  aKTHBJACPUH  JKaHa
MacCCUB/ACPUH OalIkapyyHyH 3H MaaHWIYY OJOKOpYHYH OMpH OOIymn 3cenTenet
KaHa ©3 WYWHE WHBECTHIFUIBIK CasCaTThl aHBIKTOOHY j>KaHA WINTEIN YBITYYHY,
(YHAHCH aKTHBJACPWUH TaJJO0O0HY, WHBECTHIHMSUIBIK TOPTHEIAN TY3YYHY JKaHa
WHBECTUIHSIIBIK TTOPTQENIn OalKapyyHyH HaTBIHKAITYyTryH 0aaloOHY KaMTBINT.

2. KomMmepuusiblk OaHKTBIH WHBECTHUIUSIIBIK CascaThl WHBECTHUIIMSIIOO JKAAThIH/IA
OQHKTBIH CTPATETHSUIBIK JKaHA TAKTUKAIBIK YapaJapblHBIH KOMILIEKC OO0yl
ACeNTeNeT, ajl ©3 WYMHE WHBECTUIUSAIBIK MEHEHKMCHT CBIAKTYY DJIie
MEHE[KMEHT-TOOOKE/INTUH J]a KAMTBIHT.

3. Ara MeKeHJWK OaHK CEKTOPYHJa TY3YJIIeH jKarjali WHBECTHUIIMSIIOO JKAaThIH]IA
OaHKTapAbIH HWIIMHUH KOPCOTKYUTOPYH KAKIIBIPTYy OOIOHYA OH MaaHWIYY
yapajmapapl KaObUl ajdyyHy Tajan KbUIaT. OH HWIICHUMIYY OaHKTapja naa
WHBECTUIMSUIBIK MOPTQEIIUH camnaThl OOMOHYA KOWTOWIOp KEJIHM YBITBIIIBI
MYMKYH, OyJI HHBECTHIIMSUIBIK KOPKYHYUTY JKOTOpYJaTaT jkKaHa OyTYHIel OaHK
CUCTEMAaChIHBIH (DMHAHCHUTBIK a0aJIbIHBIH HayapJialiblHa ajIbIl KEJIeT.
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4. Arta MeKeHJHMK OaHKTap ©3YHYH WHBECTULIMSIIBIK MITMH/IE a0/JaH KOHCEPBATUBIYY
’KaHa JKE€Ke MHBECTULHUIBIK MopTdenan Oamkapyyna OamkapyyHyH MacCUBIYY
YCYIAyH KOJAOHYIIAT. ATa MEKEHJAMK OaHKTapAblH MHBECTULIMSUIBIK MOpTdenn
nuBepcudukanusra kabsuiran smec xkana MBK Typar.

5. Ata mekenauk O6ankrap MBKnaH >xaHa y3ak MeeHOTTYY IUIaH/Ia KalUTaJJblH
OCYIIYHO OarbITTalraH UpHU KaHa UIICHUMIYY MUTEHTTEPAUH KOPIOPATHUBIUK
Oaastyy KaraszJapblHaH AUBEpPCU(PUKALMIIAHTAH MOPTQENan TY3YY MEHEH Oaanyy
Karasgap pbhIHOTYH/Ja WHBECTULHUSJIOOHYH OPTOYO arpeccusylyy CTpPaTErusChIH
’KaHA TAKTUKACBIH KOJJOHYYTa TUUHILL.

6. OO6nUrauMsIbIK MHACKCTH KYPYY YCYJIIYTY PHIHOKTYH CaHIbIK MYHO3/16MOIYPOH
HETU3JICJITCHANKTEH jKaHa ©3reue ydypjiapla TraHa SKCHEPTTEPAU TapTyyHY
Tajan KbUITAHJBIKTAH, WHAEKCTEPIWH CYHYLITAJITAaH YCYJIAYTYHYH HErU3ru
KETUIIKCHAUKTEPH OOyl  YHUBEpPCAIAYYNYyry,  aublKk  JKOHOMHUKAJIBIK
MHTEPIIPETALNS )KaHa KaJIBICTBIK ICEITENET.

7. Hatplibkanyy WHBECTUUUSIBIK MOPTPEnau Ty3yy OoroHuya MapKOBHUTHH 3KU
ONTUMU3ALUSIIBIK MUJAETTEPUHUH AJKarblHAa UILTEJINI YbIKKAH IPOrPAMMAJIbIK
KOMIUJIEKC ~KOMMEPHUSUIBIK ~ OaHKTap YYYH HMHBECTULHUSIIBIK  MOPTQenau
ONTUMANIJAIITHIPYYTra KOMOKTOIIKOH TaaCUPAYY Kypajl 00yl dcenTeneT.

8. KomMmepuusinblk OaHKTap MHBECTULHMSIIBIK MOPTQENIUH  KOPKYHYUYTapblH
TOMOHJIOTYY YYYH OYTYHA6M HWHBECTULMUIBIK MOPTQPENIUH KOPKYHYUTaphIH
Oamkapyy JOEHID2JIMHAE /1a, alKblH (DMHAHCHl AKTUBACPUHUH ACHIIIIUHAC A
yapaJapapl Kepyyre Tuiuml. JlHccepTauMsuiblK  HMINTE  WHBECTUIUSIIBIK
noprdenau HaTblikanyy Oamikapyy OotoHya OepwireH cCyHyuitamaniap
OaHKTapra WMHBECTHUUMSJIBIK  casgcaTTblH  MakcaTTapblHa  JKeTYy  YYYH
MHBECTULIUSIIOO0 OOIOHYA TOOOKEIJAMKTEPAH TOMOHIIOTYYI'® MYMKYHIYK O€per,
Oyn asrpIHAA (buHaHCHI pPBIHOTYHAA OaHKTapAbIH aTaaHJalyy
apTBIKYBLIBIKTAPBIH KOTOPYJIaTyyra )KapaaM KepceTeT.
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KoiinyoaeB Mypat AxkuHoBu4THH 08.00.10 — «PUHAHCHI, KPEIUT KaHA aK4a
JKYTYPTYY» aAMCTHTH OOKOHYA IKOHOMHUKA WIMMAEPUHUH KAHAUAATHI OKYMYIITYYJIYK
JAapakachbiH U3/1eHYYro cyHymrajiran «Koiproiz Pecnmy0ukacbinaa KOMMepIHAIbIK
0AHKTBHIH HHBECTHIIUSIBIK MOPT(deTuH 0alKapyy» TeMachblHAATbI JHCCEPTANMACHIHA

PE3IOMECH

Herusru ce3noep: KoMMepuusuiblk OaHKTap, WHBECTUIHSIIAP, WHBECTUIMSIIBIK
noptdenb, WHBECTUIWUIBIK — cascaT, TOOOKENIUK, KHUPEMIeAYYIYK, OTYMIYYIYK,
(UHAHCBUIBIK aKTWB, Oaanyy Karasjmap, akmusap, oOnuranusiiap, JAepUBaTHBICD,
nopTdenIuK HHBECTHIINSIIOO.

M3unneenyn oobexkTH: Koipreiz PecnyOnukachiHna KOMMEPUHMSUTBIK OaHKTBHIH
MHBECTHIMSIIBIK MTOPTHETHH Oallkapyy CHCTEMachl OOy caHaar.

JluccepTanMsIbIK M3WIA00HYH MAKCATBI: 3aMaHOam mapTrapia KOMMEPIHSIIBIK
OaHKTBIH WMHBECTHIMSIIBIK TOPTQENHH HaThlibkanyy Oamikapyy OOOHYA —HIMMUK-
MPAKTUKAIBIK CYHYIIITaMaIap/Ibl, METOMKAIAPIb )KaHa CTpaTerHsIap bl HINTE YbITYY.

N3unneenyn meromaopy: QoHIIYK PHIHOKTY (DYHIAMEHTANAYy >KaHa TEXHUKAJIBIK
TaJIZI00, MATEeMATHKAJIBIK CTATHCTHKA >KaHa IKCTIEPTTUK 0aajaoo METOI0pY, OIIOHIION dJie
KOMMEPIMSIBIK OaHKTHIH MHBECTHUIIMSUIBIK OTEpalMsUIapblH M3WIAOOHYH TaOluIa j>KaHa
rpadHUKaIBIK METOIIOPY.

AJIBIHTaH SKBIHBIHTHIKTAP: WHBECTHUIMSIIBIK MOPTEnau Oalmrkapyy MpoIecCHHE
Kapara TEOpUsUIBIK KO3 KapallTapIbIH SBOJIONMACH CHCTEMATAIITHIPLUIABI *KaHa KeIprei3
PecnyOnukachiHBIH OaHK CHCTEMAaChIHAArbl MOPTQEIAUK TEOPUSHBIH OHYTYY JEHIIIJIH
aHBIKTAIABI; OAHKTHIH WHBECTHIMSIIBIK — MOPTPENUH  OallkapyyHyH  METOIOPYH
CANBIIITHIpMANTYy 0aanoo Oepwiiay; OaHKTHIH WHBECTHIMSIIBIK MOPTQPETUH OalikapyyHy
OPKYHIAOTYYHYH OarbITTapbl jkaHa MEXaHM3MIEPH CYHYIITAIIb; HWHBECTUIMSAIIBIK
noptdenan OamkapyyHyH HaTBIIDKaTyyayryH 0aaloo YYYH KEpeKTyy ara MeKEHIUK
OONUTAITMSIIBIK  MHACKCTH JCENTOOHYH METOAY WINTENUI YBIKTHI, WHBECTHIUSIIBIK
noprdenan  Moaenaee  kKaHa  Oamkapyy — YUYH — KepeKTyy  (YHKIHMOHAJIBIK
MYMKYHUYJIYKTOpre 93 OoiaroH moprdenmu  OamkapyyHyH — OW3HEC-TIPOLIECCHH
ABTOMATTAIITBIPYY YYYH MPOrpaMMajIblK KOMIUICKC HINTEIUI YBIKTHI; KOMMEPITUSIIBIK
0aHKTa WHBECTHLMSUIBIK YE€UMMJCPIW KaObLI alyyHyH »JKaHa WIIKEe allbIpyyHYH
KOMITJICKCTYY METOMKACKHI MIITEIIHIT YbIKTHI )KaHa HETU3/CTIN; aTa MEKeHAUK OaHKTapAbIH
WHBECTHIMSIIBIK HIIIMEPIUTHH YeHEMINK-YKYKTYK KaMCBI3JIOOHYH KOUTOUIOPY aHbIKTAII b
KaHa anappl )KEHYYHYH KOJIJI0PY CYHYIITAIBL.

IMaiinananyy fgapakacbl: ajbIHTAH O KBIMBIHTBIKTAD  WHBECTUIUSIAPIBIH
TOOOKENIUTHHE, KHUPEUISNYYJIYTYHO >KaHa Ty3yMYHe KapaTa OaHKTBIH ©3reuelyy
TaJanTapblH 3CKE allyy MEHEH, HAaThIHKalyy MHBECTUIUSIBIK MOPTHEnIn MOACII00/10
KaHa KaJbITAaHABIPYYJa KOMMEPIHSUIBIK OaHKTAapAbIH MPAaKTUKACHIHIA MMaijanaHyy
YUYH KapakTyy KOHKPETTYY CYHYIITap ACHTIIINHE YSHUH )KSTKUPHIIIH.

Konnonyy w4eiipecy: auccepTaldsiiblK HWINTE OCPWITEH KOPYTYHAyJap JKaHa
CyHyIITaMaJlap KOMMEPIIMSUTBIK OaHKTapAblH WMHBECTUIIMSUIBIK TOpTdenan Oamkapyy
CTpaTervsUlapblH JKaHa TaKTUKAJIAPBIH HWINKE aIllbIpyycy YYYH TEOPHSIBIK JKaHa
METOAMKAIBIK HETH3CITeH TMPAKTUKAIBIK HWHCTPYMEHTApUil OOMymnm caHajmar >jkaHa
KaJbIITAHTaH  HMHBECTHLMSUIBIK ~ TOPTQENIMH  camarhlH, TAaaCHUPAYYIYTYH  JKaHa
HATBIDKATYYITYTYH )KOTOPYJIaTyyHY IIApTTANT.

JluccepTanusiblKk  M3WIAOOHYH HETH3TH TEOPHSUIBIK HKOOOJIOpY KOMMEPIHMSIIBIK
OaHKTapIbIH MHBECTHUIIMSUIBIK MUIIMEPUTH OOFOHYA JUCIMIUTMHANAPABI OKYTYYAa ©JKOHYH
KOXna konIoHyIyIry MyMKYH.
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PE3IOME
nucceprauun Koitnydaesa Mypara AKMHOBHYA HA TeMY
«Y1paBjieHHe HHBECTHIIMOHHBIM NOpPT(desseM koMMepueckoro 6anka B Keipreizckoii
Pecny0suke», mpecTaB/JIeHHON HA COMCKAHME YY€HOH CTeNeHH KaHIHIaTa
IKOHOMHYECKUX HayK 1o cnenuaabHOCTH 08.00.10 — «@PUHAHCHI, KPEAUT U JeHeKHOe
oOpameHue»

KaroueBble ciaoBa: Kommepueckne OaHKM, WHBECTULIMH, WHBECTUIIMOHHBIN
noptdenb, WHBECTUIIMOHHAS TOJUTHKA, PHUCK, TOXOAHOCTh, JIMKBUIHOCTH, (DMHAHCOBBIN
aKTHB, IICHHBIC OyMaru, akI|u, OOJUTaIiy, IEPUBATUBEI, TOPTPETHHOE MHBECTUPOBAHHE.

O0beKkTOM HCCJIEIOBAHMA: SBISICTCS CUCTEMA YIPABICHHS WHBECTHUIIMOHHBIM
noptdenem kommepueckoro 6anka B Keipreizckoit Pecryonuke.

Leab AuccepTalIMOHHOIO MCC/IeIOBAHUSA: pa3paboTKa HAYYHO-TIPAKTUYECKUX
PEKOMEHIAINM, METOAWK U CTpaTeruii 1mo 3()pPeKTHBHOMY YIIPABICHUIO WHBECTUITMOHHBIM
nopTderemM KoMMepUeCKoro OaHka B COBPEMEHHBIX YCIOBHSIX.

Metoabl ucciaenoBanusi: GyHIAMEHTATBHBIA M TEXHUYECKUN aHAN3 (OHIOBOTO
PBIHKA, METObI MATEMAaTUIECKOM CTATUCTUKU U SKCIIEPTHBIX OLIEHOK, a TaKKe TaOIMYHbBIN U
rpadrUECKUii METObI UCCIICAOBAHNS MHBECTUIIMOHHBIX OTIEpaIliii KOMMEPUECKOro OaHKa.

[Hony4yeHHble pe3yabTaThbl: CUCTEMATHU3MPOBAHA HBOJIIOLUS  TEOPETHUECKUX
B3[JISIIOB HA TPOLIECC YNPABICHUS WHBECTULIMOHHBIM MOPTQeEsieM W ompejesieHa CTENEeHb
pa3BuTHs MOpThenbHOM Teopun B OaHKOBCKOHM cucteMe Kwipreickoit PecmyOmuku; gana
CpaBHHTENbHAS OIIEHKA METOJIOB YIpPAaBJICHUSI OaHKOBCKUM MHBECTHIIMOHHBIM MOPTQEneM;
MIPEIOKEHBI HAIMPaBJICHUS U MEXAaHW3MbI COBEPIICHCTBOBAHHUS YIIPABICHHUS OAHKOBCKUM
WHBECTUIIMOHHBIM  TOpTdeneM;  pa3paboTaH  METOJ  pacueTa  OTE€YEeCTBEHHOTO
OOJIMTAITMOHHOTO HMHJIEKCA HEOOXOAWMBIA Ui OLEHKH dS()()EKTUBHOCTH yIpaBICHUS
WHBECTUIIMOHHOTO TIOpT(desi; pa3paboTaH MpOrpaMMHBIN KOMITIEKC IS aBTOMATH3aIlUH
On3Hec-mporecca yIIpaBJICHUSA noptdenem, o0Jagarommii HEOOXOAUMBIMU
(YHKIMOHANGHBIMA ~ BO3MOXKHOCTSIMH ~ JUISI ~ MOJCNMPOBAaHWSI W YIPABICHUS
WHBECTUIIMOHHBIM TOpTdeneMm; pa3padoTaHa M 000OCHOBaHA KOMIUIEKCHAST METOJUKA
MPUHATUS U peaTn3allid WHBECTULIMOHHBIX PEHICHUH B KOMMEpPYECKOM OaHK; BBISIBIICHBI
npoOJeMbl  HOPMAaTUBHO-TIPABOBOTO  OOECTICYCHUS  MHBECTUIIMOHHON  JEATEILHOCTH
OTEUECTBEHHBIX OAHKOB U MIPEIOKEHBI Iy TH WX TIPEOIOJICHHS.

CreneHb MCHOJIB30BAHMS: TIOJYYEHHBIE PE3yJIbTaThl JOBEJIEHBI A0 YpPOBHS
KOHKPETHBIX  IPEJIOKECHUM, TPUTOAHBIX JJISI  HUCIOJB30BAaHUS B ITPAKTUKE
KOMMEPYECKUX OaHKOB TMpU MOJCIUPOBAaHUU H (HOpMHUPOBAHUU S(DPEKTUBHOTO
WHBECTUIIMOHHOTO TMOPTQENs, ¢ y4eToM CHenupuIecKux OaHKOBCKUX TpeOOBaHUU K
PHUCKY, TOXOJHOCTU U CTPYKType MHBECTULHI. O0JacTh NMPUMEHEHUs: N3JI0KEHHbIC B
JIMCCEPTAIIMOHHON pab0Te BHIBOBI M PEKOMEH AN TIPEACTABIISIIOT COOON TEOPETHUECKHU U
METOANYECKA 0OOCHOBAHHBIH, MPAKTUYECKUN MHCTPYMEHTAPHNA TS peau3allii CTPATEeruu
W TAKTUKH YIPABICHUS WHBECTUIIMOHHBIM TMOPTQETeM KOMMEPUECKUMH OaHKaMH |
TIO3BOJIAIOT TOBBICUTH KauecTBO, dPPEKTUBHOCTh U PE3yIbTaTUBHOCT C(HOPMUPOBAHHOTO
WHBECTUIIMOHHOTO MOPTQES.

OCHOBHBIE TEOPETUYECKHUE IMOJIOKEHUSI TUCCEPTALIMOHHOTO HCCIIEIOBAHUS MOTYT
ObITh TPUMEHEHbl B BYy3aX CTpaHbl MpPU H3YYCHUU JUCHUIUIMH [0 WHBECTHIIMOHHOMN
NEeSITETbHOCTH KOMMEPYECKUX OaHKOB.
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SUMMARY
Of the thesis work by Murat Akinovich Koilubaev on the topic
“Investment Portfolio Management of Commercial Bank in the Kyrgyz
Republic”, presented for the degree of Candidate of Economic Sciences, with
08.00.10 specialization — “Finance, credit and money circulation”

Keywords: Commercial banks, investments, investment portfolio, investment
policy, risk, profitability, liquidity, financial assets, securities, shares, bonds, derivatives,
portfolio investment.

Object of study: the management system of investment portfolio of commercial
bank in the Kyrgyz Republic.

Purpose of the thesis research: the development of scientific and practical
recommendations, techniques and strategies for the effective management of commercial
bank’s investment portfolio in the current context.

Research methods: fundamental and technical analysis of the equity market,
methods of mathematical statistics and expert assessments, as well as tabular and
graphical methods of commercial bank’s investment operations research.

Obtained results: investment portfolio management theoretical trend evolution
systematization and determination of the degree of portfolio theory development within
the banking system of the Kyrgyz Republic; the comparative estimation of bank
investment portfolio management methods is given; directions and mechanisms for bank
investment portfolio management improvement are offered; domestic bond index
calculation method is developed for assessment of the investment portfolio management
effectiveness; a software package for portfolio management business process automation
with the necessary functionality for modeling and managing of the investment portfolio is
developed; a comprehensive methodology for adoption and implementation of
investment decisions in a commercial bank is developed and justified; and the problems
of regulatory and legal support of domestic banks’ investment activity are revealed and
ways of their overcoming are offered.

Degree of use: the results obtained are brought to the level of specific proposals
suitable for practical use by commercial banks in modeling and forming an effective
investment portfolio, taking into account specific bank requirements for risk, profitability
and investment structure.

Scope: conclusions and recommendations outlined in thesis work are theoretically
and methodologically sound, are the practical tools for implementation strategy and
tactics of investment portfolio management by commercial banks and allow
improvement of the quality, efficiency and effectiveness of the formed investment
portfolio.

The main theoretical provisions of thesis research can be applied in the universities
of the country when studying disciplines on commercial banks’ investment activities.
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