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ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ
Актуальность темы исследования. Банковская система, являясь частью единого экономического организма, играет важнейшую роль как в развитии всех отраслей народного хозяйства, повседневной деятельности предприятий, так и в жизни рядовых граждан. Банки организуют денежный оборот, концентрируют огромные денежные капиталы, предоставляют экономическим субъектам дополнительные платежные средства, обслуживают текущие производственные нужды организаций, удовлетворяют их инвестиционные потребности.  Возможность использования банковских продуктов и услуг - необходимое условие прогресса, повышения эффективности экономической деятельности, социального развития общества. 

В связи с этим регулирование банковского сектора представляется одной из приоритетных задач государственного регулирования экономики. Мировой финансовый кризис выявил ряд проблем в современной финансовой системе. Решение этих проблем путем совершенствования регулирования банковского сектора и повышения эффективности и устойчивости банковской системы является одной из основных задач, стоящих сейчас перед государствами многих стран. От ее решения зависит не только результативность функционирования кредитных организаций, но и развитие экономики страны в целом

В связи с этим изучение устойчивости и прибыльности казахстанских банков посредством комплексного теоретического и эконометрического анализа для совершенствования экономического регулирования представляется весьма актуальным. 

Степень научной разработанности темы. Проблема регулирования банковской деятельности получила некоторое освещение, как в зарубежной, так и в казахстанской экономической литературе. Вопросами необходимости регулирования, ролью государственных надзорных органов в обеспечении устойчивого развития банков занимались такие западные экономисты как Дж. Бенстон, С.А.Е. Гудхарт, Ш.Доу, Д.У. Диамонд и П. Г. Дибвиг, Г.Г. Кауфман, Х.Хессе, М.Чихак. Большим толчком к развитию теорий о необходимости и характере государственного регулирования послужила работа Джорджа Аккерлоффа об информационной асимметрии. Вопросы государственного регулирования банковского сектора нашли свое отражение в трудах российских ученых Р. Акбашева,  М. Березиной, Е. Жукова, М. Кашанова, М. Кудрявцева, А. Лузанова, Р. Марданова, А. Мурычева, А.Новикова, Е. Оглоблиной, М. Студеникиной, А. Тавасиева, Э. Таашева, Г. Фетисова и других авторов. В Кыргызской республике некоторые аспекты данной проблемы были рассмотрены в трудах ученых и практиков Бектеновой Д.Ч., Жумабаева А.Ж., Койчуева Т.К., Койчуманова Т.Ж., Кумскова В.И., Омурканов Ы.О., Пронской Н.С, Сарыбаева А.С., Турсуновой С.А., и др.  В Казахстане банковское регулирование было рассмотрено в работах У. Баймуратова, Р. Байбулатова, К. Досмухамедова, Г. Калиевой, А. Каналиной, Ш. Кыдырбаевой, С. Кузгибекова, Н. Мамырова, К Садвокасовой, Д.Сыздыковой, Г. Сейткасимова, Н. Хамитова и других. 
Детальное изучение трудов в сфере регулирования банковской деятельности позволило выделить авторский аспект рассмотрения данной проблемы. Несмотря на актуальность вопросов экономического регулирования банковской системы, вопросы устойчивости и прибыльности казахстанских банков в рамках регулирования недостаточно изучены. Также крайне мало трудов, использующих эконометрическое моделирование для изучения казахстанской банковской системы. В то же время использование эконометрического моделирования для изучения банковской системы крайне важно, так как позволяет на основе теоретических знаний найти количественное выражение многих процессов. Актуальность данных вопросов и недостаточная их разработанность, а также научно-практическая значимость определили цели и задачи данного исследования. 

Связь темы диссертации с научными программами обусловлена крайней актуальностью и недостаточной изученностью некоторых вопросов экономического регулирования банковской системы, а также необходимостью оптимизации экономического регулирования для достижения устойчивости и прибыльности банковского сектора. Тема диссертационной работы связана с Концепцией развития финансового сектора Республики Казахстан в посткризисный период.

Цели и задачи исследования. Цель диссертационной работы состоит в разработке теоретико-методических рекомендаций по экономическому регулированию банковской системы Казахстана с учетом устойчивости и прибыльности.  

Достижение цели исследования предполагает постановку и решение следующих задач:

· систематизировать теории о государственном регулировании банковской системы и теории о свободной банковской системе;

· проанализировать и систематизировать методы государственного регулирования банковской системы, выявить основные проблемы и нерешенные вопросы государственного регулирования;

· разработать теоретическую концепцию оптимального регулирования банковской системы;

· определить основные факторы, влияющие на устойчивость и прибыльность банковской системы Казахстана с использованием регрессионного анализа;

· на основе теоретического и эконометрического анализа разработать рекомендации по улучшению экономического регулирования банковской системы.

Объектом исследования является банковский сектор как составная часть финансовой системы. 

Предметом исследования являются теоретические, методологические и прикладные проблемы государственного регулирования банковского сектора, а также основные аспекты банковской деятельности, нуждающиеся в государственном регулировании и повышении эффективности и устойчивого функционирования.

Теоретической основой исследования явились экономические теории о банковской системе, труды зарубежных и отечественных ученых, посвященных банковской деятельности, финансовому посредничеству и банковскому регулированию, базельские соглашения о регулировании банковской системы, законодательные и нормативные акты Республики Казахстан. Методологическую основу исследования составили регрессионный анализ, используемый для определения статистически значимых  факторов и их влияния на изучаемый процесс или объект, а также  комплексный системный и диалектический подход для изучения социально-экономических явлений. 

Информационную базу исследования составили данные и отчетная информация Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций, материалы Национального Банка Республики Казахстан. Для проведения регрессионного анализа были использованы данные всемирной базы данных Bankscope Database, содержащей финансовую информацию и финансовые отчеты по более чем десяти тысячам банкам мира, а также статистическая информация Международного Валютного Фонда. 

Новизна исследования заключается в определении актуальных проблем в области экономического регулирования банковской системы, а также разработке рекомендаций по их решению. 
Таким образом, результатами, полученными в процессе исследования и определяющими научную новизну диссертации, являются следующие:

· углублены и систематизированы основные концепции экономического регулирования банковской системы;

· разработана авторская концепция оптимального регулирования банковского сектора;

· установлены статистически значимые факторы микро- и макроуровня, влияющие на прибыльность казахстанских банков;
· определены статистически значимые факторы, оказывающие влияние на устойчивость банковской системы Казахстана; 
· определены основные проблемы банковской системы Казахстана и предложены пути их решения
Основные положения диссертации, выносимые на защиту:

· На устойчивость казахстанских банков оказывают статистически значимое влияние рост ВВП, банковская маржа, уровень капитализации, коэффициент отношения провизий к ссудному портфелю, отражающий качество банковских активов, а также показатель банковских затрат и издержек. 

· На прибыльность казахстанских банков влияют уровень капитализации, провизии, банковские риски, банковская маржа, затраты и издержки. 
· Предложена модель оптимального регулирования банковской системы. Объем регулирования имеет определенную оптимальную точку, при которой издержки в экономике минимальны, а положительный эффект достигает максимального значения.
· Для увеличения эффективности подсчета достаточности капитала, а также для более четкого определения кредитных рейтингов казахстанских банков и компаний необходимо создание независимого и некоммерческого рейтингового агентства в Казахстане. 

· Создание гибкой системы страховых взносов увеличить устойчивость банковской системы.

Теоретическое и практическое значение работы

Теоретическая значимость исследования заключается в создании авторской концепции оптимального регулирования банковской системы, позволяющей усовершенствовать подходы к регулированию. Также впервые был проведен комплексный эконометрический анализ банковского сектора Казахстана для более глубоко понимания процессов, определяющих устойчивость и прибыльность банков. На основе данного анализа выявлены факторы, имеющие статистически значимое влияние на устойчивость и прибыльность казахстанских банков. Полученные в настоящей работе данные могут быть использованы для совершенствования регулирования банковской системы Казахстана, а также для улучшения финансового менеджмента банков.
Экономическая значимость полученных результатов заключается в разработке рекомендаций по совершенствованию экономического регулирования банковской системы с определением основных факторов, влияющих на устойчивость и прибыльность банков Казахстана.

Апробация и внедрение результатов исследования. Основные положения и выводы диссертации обсуждались на международных конференциях, проводимых в Казахском национальном университете имени аль-Фараби, в Казахском Экономическом Университете имени Т. Рыскулова, на международной конференции «Наука без границ» (г. Прага). По результатам исследования опубликовано 9 работ.
Результаты диссертационного исследования были внедрены в учебный процесс Казахстанско-Британского технического университета, а также Алматинского университета энергетики и связи. Часть рекомендаций, выводов и положений будут учтены Национальным банком РК при анализе деятельности и выработке рекомендаций для банков второго уровня. Результаты регрессионного анализа будут использованы в деятельности АО «Народный Банк Казахстана», АО «Kaspi Bank» и АО «Евразийский банк». 
Полнота отражения результатов диссертации в публикациях. По результатам диссертационного исследования было опубликовано 13 работ общим объемом 6 печатных листов. 
Структура диссертационной работы. Работа состоит из   введения, трех глав, заключения, списка использованной литературы. Объем диссертации составляет 179 страниц, содержит 12 таблиц, 8 рисунков. Диссертация дополнена двумя приложениями. Список использованной литературы включает 125 источников. 

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ РАБОТЫ

В первой главе диссертационного исследования рассмотрены основные причины регулирования банковского сектора, а также проанализирована теория свободной банковской системы. 

Повышение устойчивости банковской системы является одной из основных задач регулирования. С микроэкономической точки зрения аргументами в пользу вмешательства надзорных органов путем регулирования является тот факт, что осуществлять контроль и мониторинг операций каждого отдельного банка гораздо выгоднее одному надзорному органу, нежели каждому вкладчику в отдельности. Таким образом, общие издержки в экономике по мониторингу и контролю минимизируются. Во-вторых, введение системы гарантирования вкладов сократит вероятность иррациональных банковских кризисов и набегов на банк, стабилизируя всю финансовую систему. Третий аргумент вытекает из особенности и экономических стимулов, которые порождает система гарантирования вкладов. Как уже отмечалось, при наличии системы гарантирования вкладов у банков появляются стимулы к увеличению рискованности своих операций. Четвертый аргумент – это наличие системного риска и крайняя подверженность банковской системы к «эффекту домино». Системный риск приводит к огромным потерям не только для всех контрагентов, но и для всей экономики в целом. В связи с приведенными аргументами регулирование устойчивости банковских систем является необходимым для нормального функционирования всей экономики. Без надзора и регулирования устойчивости и надежности банков, вся финансовая система будет крайне волатильна, то есть будет подвержена перепадам. 
Приверженцы теории свободной банковской системы  строят свои доводы следующим образом:

Во-первых, если свободная торговля является желаемой, то должны существовать хоть какие-то условия, при которых свободная банковская система была бы желательной. Банковские услуги можно рассмотреть с точки зрения теории торговли. Банки торгуют финансовыми контрактами и услугами. Если предположить, что для любого другого вида торговли принцип свободной торговли может быть применен, то можно предположить, что и в случае с банками его можно будет применить. 

Во-вторых, теория свободной банковской системы часто кажется абсурдной, потому что приверженцы классической теории экономики и финансов рассматривают существование регулирования как некую догму.

В-третьих, существует ряд эмпирических исследований и доказательств, подтверждающих теорию свободной банковской системы. Теория свободной банковской системы утверждает, что отсутствие регулирования не влияет отрицательно на стабильность и устойчивость банков. В связи с имеющимися доказательствами противники данной теории не могут в полной мере говорить о чисто теоретическом и абстрактном характере свободной банковской системы. Эмпирические исследования также предоставляют доказательства того, что государственное вмешательство не укрепляет, а наоборот ослабляет финансовую систему. 

Четвертым аргументом в пользу свободной банковской системы является тот факт, что регулирование также несет в себе затраты и издержки. При наличии банковского надзора как государство, так и банки несут дополнительные расходы. 

Приведенные аргументы в пользу свободной банковской системы, конечно же, не лишены рациональности. Однако хотелось бы отметить, что теория абсолютно свободной банковской системы скорее идеальна и не применяема в реальности. Основные причины, объясняющие необходимость регулирования, не вполне решаются в рамках данной теории. 
На основе теории свободной банковской системы и традиционной теории регулирования нами в настоящей работе представлена модель оптимального регулирования банковской системы, по результатам которой будет проведен анализ системы регулирования и возможных путей ее совершенствования.  

Во второй главе диссертационной работы представлен регрессионный анализ устойчивости и прибыльности банковской системы Казахстана. Для проведения регрессионного анализа устойчивости банковской системы была использована модель с панельными данными.  В роли зависимой переменной нами был использован общий индикатор устойчивости z-score. В исследовании был рассмотрен временной период с 1999 по 2008 год. Первичные данные для проведения регрессионного анализа были получены из базы данных Bankscope. В модели были использованы данные по 19 казахстанских банков. Количество банков было сокращено до 19 по причине неполноты данных по некоторым из них. Общее количество наблюдений, таким образом, соответствует 190, что можно считать достаточным для получения статистически значимых результатов. 

В данном исследовании в виде объясняющих переменных в большей степени внимание уделялось коэффициентам микроуровня. Все переменные, используемые для исследования можно разделить на три основные категории: факторы микроуровня, то есть показатели деятельности каждого банка; факторы, характеризующие индустрию; а также макроэкономические факторы.  
При выборе факторов микроуровня мы руководствовались коэффициентами и показателями банковской деятельности, используемыми в агрегированном индексе финансовой устойчивости и индексе устойчивости МВФ. Таким образом, в  первую группу факторов микроуровня вошли: коэффициент прибыльности ROE, банковская маржа, отношение сформированных провизий к ссудному портфелю, коэффициент ликвидности, рассчитываемый как отношение ликвидных активов к депозитам и краткосрочным обязательствам, уровень капитализации, коэффициент затрат и издержек на доход (cost to income), а также размер банковских активов. Следует отметить, важность и ожидаемое влияние каждого показателя на устойчивость банка.

Ко второй группе факторов относится уровень концентрации в банковской системе. Для включения данного фактора был использован наиболее простой метод расчета концентрации, используемый в литературе: сумма активов трех наиболее крупных банков делится на общую сумму активов всех банков в системе. 

Два макроэкономических показателя были включены в исследование: инфляция и рост ВВП. Оба показателя были получены из базы данных МВФ. 

Все показатели были проверены на стационарность. Как известно стационарность является важнейшим условием для проведения надежного эконометрического анализа. 

 Результаты регрессионного анализа устойчивости

В ходе анализа нами были оценены модели с фиксированным и случайным эффектом. Для выбора модели использовался тест Хаусмана. Результат теста показан в таблице 1. 
Таблица 1 – Результаты теста Хаусмана

	Результат теста
	Статистика теста (распределение χ2)
	Количество степеней свободы
	Вероятность

	Случайный эффект
	5.788099
	10
	0.1224


По результату теста была использована модель со случайным эффектом. Для решения проблемы с возможной гетероскидастичностью были использованы стандартные ошибки Уайта. Результаты проведенного собственного исследования показаны в таблице 2. Как видно из таблицы 2 скорректированный коэффициент детерминации R2 для данной модели равен 0.49. Это показывает, что данная модель объясняет 49% в поведении зависимой переменной. В исследовании рассматривалось влияние 10 факторов на устойчивость казахстанских банков. Из них статистически значимыми оказались пять факторов. 

По результатам исследований было установлено, что капитализация имеет положительное влияние как на устойчивость, так и на прибыльность казахстанских банков. На устойчивость казахстанских банков также имеют статистически значимое влияние банковская маржа, уровень капитализации, коэффициент отношения провизий к ссудному портфелю, отражающий качество банковских активов, и показатель банковских затрат и издержек. Среди макроэкономических показателей положительное влияние на устойчивость оказывает рост ВВП. 

Таблица 2 – Результаты регрессионного анализа* 
	Переменная
	 Коэффициент
	 Стандартная   ошибка
	t-статистика
	Вероятность

	Прибыльность (ROE)
	-0.010431
	0.050808
	-0.205304
	0.8376

	Банковская маржа 
	-0.523891
	0.243816
	-2.148709
	0.0334

	Качество ссудного портфеля (отношение провизий к ссудному портфелю)
	0.495082
	0.203900
	2.428060
	0.0165

	Ликвидность
	-0.006408
	0.004318
	-1.484215
	0.1400

	Инфляция
	0.843630
	0.518986
	1.625536
	0.1063

	Рост ВВП 
	1.037542
	0.616303
	1.683493
	0.0945

	Капитализация 
	0.688177
	0.077547
	8.874349
	0.0000

	Расходы и издержки
	-0.068831
	0.039710
	-1.733352
	0.0853

	Концентрация
	-0.076784
	0.057015
	-1.346724
	0.1803

	Размер банков
	9.725246
	15.90506
	0.611456
	0.5419

	С
	-14.63930
	22.54681
	-0.649285
	0.5172

	Статистические параметры

	Коэффициент R2
	0.531753

	Скорректированный коэффициент R2
	0.497822

	F-статистика
	15.67160

	Вероятность (F-статистика)
	0.000000


Как известно, уровень прибыльности банков не только показывает эффективность банковских операций и перспективы дальнейшего развития, но и, безусловно, дает представление о возможности банка покрыть определенный уровень убытков без уменьшения своего капитала. Из предыдущего анализа был сделан вывод о том, что целью экономического регулирования банковского сектора является обеспечение устойчивого развития финансовой системы, что в свою очередь должно положительно отразиться на состоянии всей экономики. В связи с этим процесс экономического регулирования в стране должен учитывать влияние любых решений не только на устойчивость, но и на прибыльность. Не только потому, что эти две категории сильно связаны между собой, но и потому, что растущая прибыльность является показателем эффективной работы банков, то есть является залогом рационального распределения ресурсов в экономике. В связи с этим, был проведен анализ прибыльности Казахстанских банков с определением факторов, влияющих на прибыльность, что поможет в формировании более совершенной политики регулирования банков, которая также приведет к устойчивой финансовой системе.    
Для проведения анализа прибыльности Казахстанских банков и определения точного количественного влияния каждого отдельного фактора на прибыльность нами было проведено эконометрическое исследование. При этом для увеличения надежности регрессионного анализа была построена модель с панельными данными. Так как для построения регрессии используются только данные перекрестного типа количество наблюдений (по 37 банкам) явно не достаточно. Методология исследования прибыльности совпадает с методологией проведения регрессионного анализа устойчивости. 
Объясняющие переменные, используемые в данном исследовании, разделены на три основные группы: переменные, отражающие деятельность банков, то есть переменные микроуровня; переменные, отражающие основные характеристики индустрии; и макроэкономические показатели. В первую группу независимых переменных входит размер капитализации. Уровень капитализации банков является одним из наиболее важных факторов не только устойчивости, но и прибыльности.  В связи с этим, изучение влияния капитализации именно на прибыльность казахстанских банков представляет большой интерес.  В регрессионном анализе использовалось отношение капитала на активы как показатель уровня капитализации. При этом рассматривалось влияние не текущей капитализации на прибыльность, а лаговая форма данной переменной. Таким образом, в регрессии значения переменной «капитализация» будут не в период t, а t-1. Причина заключается в том, что положительный эффект капитализации банки ощущают в более долговременной перспективе. Ожидалось выявить положительную связь между уровнем капитализации казахстанских банков и прибыльностью. Вполне естественно предполагать, что прибыльность напрямую зависит от расходов и издержек. Ожидается, что будет установлена статистически значимая отрицательная связь между прибыльностью  и данной объясняющей переменной. 

Банковские провизии крайне важный показатель устойчивости банков. При этом при анализе прибыльности банков эффект провизий также крайне интересен. В связи с этим в данном регрессионном анализе будет рассмотрен коэффициент провизий на активы. 

В литературе также можно встретить коэффициент отношения обязательств на активы как показатель общего уровня рискованности банка. Этот же показатель может служить примерным индикатором левериджа банков. Так как провизии банков уже включены в регрессию, считаем использование данного показателя достаточным для выявления риска на прибыльность. При этом ожидается, что увеличение рискованности операций может привести к уменьшению прибыльности, особенно в долговременной перспективе. 

Показателем размера любого банка могут служить размеры активов. Как и для любого предприятия, размер играет одну из ключевых ролей в определении эффективности. 

К следующей группе факторов, влияние которых было рассмотрено в данной работе, относятся переменные, отражающие характеристики индустрии. В эту группу мы решили включить налоги. В регрессию будет включена объясняющая переменная – коэффициент отношения налогов на чистую прибыль.  

Конкуренция и концентрация являются важнейшими характеристиками банковского сектора. В настоящем анализе концентрация будет включена как объясняющая переменная. Показатель концентрации в литературе часто высчитывается следующим образом: сумма активов трех наиболее крупных банков делится на общую сумму активов всех банков в системе. 

Как было показано выше к третьей группе факторов, рассматриваемых в настоящем исследовании прибыльности казахстанских банков, относятся макроэкономические факторы, а именно экономический рост и инфляция. 

Для эмпирического анализа были использованы данные по Казахстанским банкам за период с 1999-2007 годы по 21 казахстанским банкам. Таким образом, исследование основывался на 146 наблюдениях. Первичные данные для построения регрессий были получены из всемирной базы данных Bankscope. Макроэкономические показатели за исследуемый период были взяты из базы данных МВФ. Регрессионный анализ и все тесты проводились с помощью эконометрической программы Eviews. Был проведен тест на стационарность данных. 

Результаты регрессионного анализа прибыльности
После проведения регрессионного анализа нами были получены коэффициенты, определяющие влияние  факторов на прибыльность казахстанских банков. Регрессия была оценена как с помощью модели с фиксированным эффектом, так и с помощью модели со случайным эффектом. В случае модели со случайным эффектом коэффициент детерминации R2 был очень низким, а статистически значимые переменные отличались от переменных показанных моделью с фиксированным эффектом. Для выбора между двумя моделями был использован тест Хаусмана. Результаты теста приведены в таблице 3. Как видно из таблицы 3 результаты теста показали, что и для регрессии, где зависимой переменной выступил коэффициент ROA, и для регрессии, где за зависимую переменную был принят коэффициент прибыли до уплаты налогов на сумму активов, нулевая гипотеза отвергалась. Таким образом, была использована модель с фиксированным эффектом.

Таблица 3 – Результаты теста Хаусмана для регрессий с зависимыми переменными ROA и коэффициентом отношения прибыли до уплаты налогов к активам

	Результат теста
	Статистика теста (распределение χ2)
	Количество степеней свободы
	Вероятность
(P-value)

	Случайный эффект

Зависимая переменная -ROA


	42.718908
	10
	0.0000

	Случайный эффект

Зависимая переменная - коэффициент отношения прибыли до уплаты налогов к активам
	40.540423
	10
	0.0000


Во-первых, была оценена модель, где в роли зависимой переменной был взят коэффициент ROA. Вторая регрессия была оценена с коэффициентом прибыль до уплаты налогов на активы (Before tax profit/total assets) как зависимой переменной. При этом, как и в случае с ROA, вначале исследовали влияние только лишь факторов микроуровня, а затем уже в модель были добавлены и макроэкономические факторы. В таблице 4 и 5 показано чистое влияние рассматриваемых факторов на прибыльность казахстанских банков (выкладка программы Eviews). Регрессия с зависимой переменной ROA имеет скорректированный коэффициент детерминации R2 равный 0,47. Таким образом, можно сделать вывод, что оцениваемая модель объясняет 47% в поведении зависимой переменной ROA. F-статистика также значима даже при 1% уровне значимости. Статистика Дарбина-Уотсона равна 1.57 и находится в зоне неопределенности, поэтому сложно делать заключения о наличии автокорреляции в модели.  

Таблица 4 – Регрессионный анализ прибыльности. Зависимая переменная -  ROA 

	Переменная
	 Коэффициент
	 Стандартная   ошибка
	t-статистика
	Вероятность

(P-value)

	Капитализация 
	-0.016755
	0.015725
	-1.065467
	0.2895

	Расходы и издержки 
	-0.365265
	0.088031
	-4.149292
	0.0001

	Качество ссудного портфеля (отношение провизий к ссудному портфелю)
	0.467792
	0.157257
	2.974695
	0.0037

	Риск
	-0.076094
	0.026151
	-2.909845
	0.0045

	Банковская маржа 
	0.172252
	0.092897
	1.854213
	0.0669

	Размер банков 
	-3.69E-06
	1.15E-05
	-0.321956
	0.7482

	Налоги
	-0.003648
	0.002242
	-1.627533
	0.1070

	Концентрация
	0.053778
	0.041089
	1.308798
	0.1939

	Инфляция
	-0.478980
	0.284185
	-1.685450
	0.0953

	Рост ВВП
	-0.205599
	0.248094
	-0.828713
	0.4094

	С
	11.90381
	3.738290
	3.184293
	0.0020

	Статистические параметры

	Коэффициент R2
	0.603890

	Скорректированный коэффициент R2
	0.474724

	F-статистика
	4.675300

	Вероятность (F-статистика)
	0.000000

	Статистика Дарбина-Уотсона
	1.570049


В таблице 5 указаны результаты регрессионного анализа, при оценивании модели с прибылью до уплаты налогов на активы в роли зависимой переменной с включением всех факторов. В данной регрессии скорректированный коэффициент детерминации R2 равен 0,59, что несколько превышает R2 в случае с ROA. F-статистика, также как и в модели с ROA, статистически значима. Статистика Дарбина-Уотсона равна 1,97; то есть ее значение находится между du и 4-du, из чего можно заключить, что в модели автокорреляции нет. Исходя из анализа четырех регрессий, можно сделать общий вывод, что факторы, отражающие деятельность банков, имеют большее значение и, соответственно, большее влияние на прибыльность казахстанских банков.   
Таблица 5 - Регрессионный анализ прибыльности. Зависимая переменная -  коэффициент отношения прибыли до уплаты налогов к активам

	Переменная
	 Коэффициент
	 Стандартная   ошибка
	t-статистика
	Вероятность

(P-value)

	Капитализация 
	-0.037507
	0.013354
	-2.808616
	0.0061

	Расходы и издержки 
	-0.300060
	0.074758
	-4.013746
	0.0001

	Качество ссудного портфеля (отношение провизий к ссудному портфелю)
	0.509082
	0.133547
	3.811995
	0.0002

	Риск
	-0.084322
	0.022208
	-3.796944
	0.0003

	Банковская маржа 
	0.298923
	0.078891
	3.789050
	0.0003

	Размер банков 
	-5.85E-06
	9.74E-06
	-0.600748
	0.5495

	Налоги
	-0.001335
	0.001904
	-0.701391
	0.4848

	Концентрация
	-0.005126
	0.034894
	-0.146890
	0.8835

	Инфляция
	0.020157
	0.241339
	0.083520
	0.9336

	Рост ВВП
	-0.007857
	0.210689
	-0.037291
	0.9703

	С
	8.978708
	3.174665
	2.828238
	0.0057

	Статистические параметры

	Коэффициент R2
	0.693709

	Скорректированный коэффициент R2
	0.593832

	F-статистика
	6.945607

	Вероятность (F-статистика)
	0.000000

	Статистика Дарбина-Уотсона
	1.977892


Таким образом, в данной главе представлены результаты собственного исследования прибыльности казахстанских банков. Результаты исследования показали, что факторы микроуровня имеют большее влияние на прибыльность казахстанских банков, чем факторы макроуровня. Такие переменные как расходы и издержки, банковская маржа, провизии имели статистически значимое положительное влияние на прибыльность во всех спецификациях модели. Общий банковский риск негативно влиял на прибыльность. Влияние капитализации оказалось статистически значимым только в случае с коэффициентом отношения прибыли до уплаты налогов к активам в роли зависимой переменной. Однако, считаем, что даже данный результат говорит о важности достаточного уровня капитализации, как для поддержания прибыльности, так и для поддержания устойчивости. Среди переменных, отражающих характеристики индустрии, статистически значимое влияние на прибыльность казахстанских банков нами не было выявлено. Среди макроэкономических факторов влияние инфляции было статистически подтверждено в одной модели.
 По результатам проведенного нами регрессионного исследования можно сделать следующие предложения. Во-первых, банкам необходимо сконцентрироваться на улучшении системы управления расходами и увеличением эффективности своей работы.  Во-вторых, как банкам, так и регулирующим органам необходимо сконцентрироваться на оптимизации риск-менеджмента, так как это позволит не только укрепить банки и сделать их более устойчивыми, но и увеличить прибыльность. Это объясняется тем, что при уменьшении рисков и использовании наиболее сложных и продвинутых методик риск-менеджмента, у казахстанских банков появится возможность существенно улучшить свои рейтинги, что в свою очередь, улучшит условия займов на мировых финансовых рынках, что приведет в конечном итоге к увеличению прибыльности.
В третье главе диссертационного исследования рассмотрены направления совершенствования и перспективы развития экономического регулирования банковской системы Казахстана.
Основными проблемами и нерешенными вопросами в сфере государственного регулирования являются конфликт интересов в индустрии агентств, осуществляющих оценку кредитных рейтингов банков и заемщиков, упор на внешнее финансирование казахстанских банков, отсутствие единого коэффициента для определения системного риска и отрицательные стимулы, порождаемые системой гарантирования вкладов.  Решением первой проблемы может стать создание некоммерческого и независимого рейтингового агентства, услугами которого пользовались бы все казахстанские участники рынка. При этом проблема конфликта интересов была бы решена, так как банки не являлись бы клиентами данного агентства и не покупали бы другие услуги, такие как консалтинг. К тому же очень немного казахстанских компаний имеют кредитные рейтинги от мировых рейтинговых агентств, что существенно снижает эффективность подсчета уровня достаточности капитала. Наряду с созданием рейтингового агентства было предложено разработать собственную шкалу рейтингов для определения рискованности банковских активов. Разработку шкалы, также как и оценку рейтингов, должно проводить специальное рейтинговое агентство, создание которого считаем целесообразным и необходимым.  Также было рекомендовано введение гибкой системы страховых взносов, реагирующих на малейшие изменения рискованности банковских операций, которая может отчасти решить проблемы, порождаемые системой гарантирования вкладов.
Основываясь на анализе, проведенном в рамках настоящего исследования, мы попытались обобщить все полученные результаты и сформулировать их в виде модели оптимального регулирования банковской системы. Данная модель предполагает построение системы регулирования банковским сектором с учетом оптимального и наиболее рационального надзора и вмешательства регулирующими органами. При этом данная модель пытается соединить как теорию свободной банковской системы, так и традиционную точку зрения на регулирование банковской системы.   

Данная модель носит качественный характер и, к сожалению, не имеет количественного выражения. Это связано с тем, что представляется трудным найти единый индикатор степени регулирования банковской системы, так как регулирование осуществляется с помощью ряда разных механизмов. В описываемой модели объем регулирования представляется совокупностью всех мер надзора, использующихся государством. 

Несмотря на явные слабые места теории свободной банковской системы, необходимо отметить, что такие аргументы против регулирования и надзора как административные издержки и расходы, действительно нежелательные последствия системы гарантирования вкладов, вполне реальны.  Мы считаем, что регулирование банковской системы бесспорно необходимо, однако объем и характер требований должен принимать во внимание фундаментальные экономические последствия и стимулы, порождаемые регулированием. В этом смысле аргументы теории свободной банковской системы являются ценными. Объем регулирования имеет определенную оптимальную точку, при которой издержки в экономике минимальны, а положительный эффект достигает максимального значения. Предлагаем рассмотреть влияние государственного регулирования на банковскую систему на рисунке 1. 

По абсциссе показан объем регулирования и надзора. На оси ординат представлен уровень устойчивости и эффективности работы банков, соответствующий объему регулирования. Кривая BS показывает устойчивость и эффективность банковской системы. При отсутствии регулирования уровень устойчивости и эффективности равен E0. Это пример классической свободной банковской системы. Эффективность обуславливается отсутствием издержек, связанных с регулированием. Однако, как было показано выше, такая система подвержена банковским паникам и массовым изъятиям вкладов. 
При отсутствии регулирования уровень устойчивости и эффективности равен определенной величине, которую можно обозначить как E0. Эффективность обуславливается отсутствием издержек, связанных с регулированием. Однако, такая система подвержена банковским паникам и массовым изъятиям вкладов. При увеличении регулирования устойчивость системы возрастает. Когда регулирование достигает наиболее оптимального уровня, устойчивость и эффективность деятельности банковского сектора достигают своего максимального значения. При увеличении регулирования и ограничения свободы банков выше оптимального уровня устойчивость и эффективность снова начинают снижаться.
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 Рис. 1 - Влияние государственного регулирования на банковскую систему

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

Проведенное диссертационное исследование наглядно показало важную роль государственного регулирования в обеспечении устойчивого и эффективного функционирования банковской системы. Однако экономическое регулирование довольно сложный и многогранный процесс: каждое решение, каждое ограничение или требование регулирующих органов может иметь несколько эффектов, иногда весьма неожиданных, на деятельность банков, на их устойчивость и прибыльность. Это связано с природой и функцией банков как финансовых посредников, с проблемами информационной асимметрии, с существованием конфликта интересов между менеджерами, акционерами и вкладчиками. В связи с этим изучение системы экономического регулирования банковского сектора, понимание проблем, порождаемых тем или иным аспектом регулирования, является крайне важным для обеспечения устойчивой и эффективной банковской системы. 
Проведенное  диссертационное исследование позволило сформулировать следующие выводы: 
1. Основными причинами регулирования банковской системы являются наличие системного риска, необходимость защищать вкладчиков, а также определенная «уязвимость» банков, а именно подверженность ряду рисков, которые вытекают из сущности банковской деятельности как финансового посредника. 

2. Статистически значимое влияние на устойчивость банковской системы Казахстана оказывают качество ссудного портфеля, банковская маржа, капитализация, расходы и издержки банков, а также рост ВВП. 
3. Результаты регрессионного исследования прибыльности показали, что факторы микроуровня имеют большее влияние на прибыльность казахстанских банков, чем факторы макроуровня. Такие переменные как расходы и издержки, банковская маржа, провизии имели статистически значимое положительное влияние на прибыльность во всех спецификациях модели. Общий банковский риск негативно влиял на прибыльность. Влияние капитализации оказалось статистически значимым только в одной спецификации модели.
4. Объем регулирования банковской системы имеет определенную оптимальную величину, при которой издержки в экономике минимальны, а положительный эффект регулирования достигает максимального значения. Когда регулирование достигает своего оптимального уровня, устойчивость и эффективность деятельности банковского сектора достигают своего максимального значения. При увеличении регулирования выше оптимального уровня устойчивость и эффективность снова начинают снижаться.
5. При осуществлении экономического регулирования банковской системы необходимо пересмотреть политику по предоставлению кредитов в период спада для уменьшения «эффекта цикличности», порождаемого существующими принципами регулирования. 
Рекомендации по конкретному использованию результатов исследований. На основании полученных результатов исследований рекомендуется:

1. Использовать результаты регрессионного анализа в процессе внесения изменений и нововведений в процесс регулирования казахстанского банковского сектора для более четкого понимания возможного влияния на устойчивость и прибыльность казахстанских банков. 

2. Для решения проблемы конфликта интересов, связанных с услугами рейтинговых агентств, а также для увеличения эффективности подсчета достаточности капитала и более четкого определения кредитных рейтингов казахстанских банков и компаний создание независимого и некоммерческого рейтингового агентства в Казахстане. 

3. Создание гибкой системы страховых взносов, реагирующей на малейшие изменения рискованности банковских операций, что позволит решить ряд проблем и нейтрализовать отрицательные стимулы, порождаемые наличием системы гарантирования вкладов, что увеличит устойчивость банковской системы.

4. Разработка собственной шкалы рейтингов для определения рискованности банковских активов, учитывающей специфику казахстанских участников рынка.
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Объектом исследования является банковский сектор как составная часть финансовой системы. 

Предметом исследования являются теоретические, методологические и прикладные проблемы государственного регулирования банковского сектора, а также основные аспекты банковской деятельности, нуждающиеся в государственном регулировании и повышении эффективности и устойчивого функционирования.

Целью диссертационной работы состоит в разработке теоретико-методических рекомендаций по экономическому регулированию банковской системы Казахстана с учетом устойчивости и прибыльности.  

Теоретической основой исследования явились экономические теории о банковской системе, труды зарубежных и отечественных ученых, посвященных банковской деятельности, финансовому посредничеству и банковскому регулированию. Методологическую основу исследования составили регрессионный анализ,  также  комплексный системный и диалектический подход для изучения социально-экономических явлений. 

Полученные результаты. В диссертационной работе проведен комплексный теоретический и эконометрический анализ банковской системы, позволивший определить актуальные проблемы в области экономического регулирования банковской системы, а также разработать рекомендации по их решению. 

Степень использования. Результаты диссертационного исследования применимы для формирования подхода к экономическому регулированию банковской системы.
Область применения. Результаты диссертационного исследования могут быть использованы надзорными органами при осуществлении регулирования банковской системы. Ряд обоснованных автором положений и рекомендации диссертационной работы могут быть использованы в учебном процессе как в учебных заведениях при преподавании экономических дисциплин, так и в научных учреждениях при разработке экономических и правовых концепций регулирования банковской системы, а также конкретных законодательных актов.
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The object of the research is a banking system.

The subject of the research is a main theoretical and practical aspects of banking system activity such as stability, soundness and profitability that need government regulation.
The purpose of the research was to determine the main problems of economic regulation of banking system in Kazakhstan and to provide recommendations for its improvement. The study was conducted using theoretical and econometric analysis. The research concentrated on two main aspects of banks’ activity: stability and profitability of banking system in Kazakhstan. 

The research methodology is based on the comprehensive theoretical analysis and regression analysis. Regressions were estimated using panel data models. As a result of the analysis the determinants of the stability and profitability of Kazakhstan banks were defined. 

The results obtained during the study are based on theoretical and regression analysis of Kazakhstan banking system and give opportunity to critically examine main problems of regulation issues and prepare practical recommendations for the improvement of banking regulation.

Practical implication of the obtained results. Dissertation results can be applied by the regulation bodies to improve banking regulation

The dissertation results application area. The dissertation results can be applied for the improvement of economic regulation. Certain concepts and theories can be taught to the university students. Dissertation results and findings can be used by scientific research centers that specialize on the preparation of the development concepts for regulatory bodies.  

Резюме

Ермекбаева Диана Камильевна

Казакстан банк системасын экономикалык жөнгө салуунун өнүктүрүү.

Финансы. Акча жүгүртүү жана кредит – 08.00.11 адистиги боюнча экономикалык илимдеринин кандидаты илимий даражасына көрсөтүлгөн диссертациясы.

Негизги сөздөр: Банк системасы, банк көзөмөлү, экономикалык жөнгө салуу, банк системасынын туруктуулугу, банк системасынын  пайдасы, депозиттердин кепилдик системасы, капиталдаштыруу.

Изилдөөнүн объектиси: Финансы системасынын курамдык бөлүгү болгон банк сектору.

Изилдөөнүн предмети: Банк секторунун мамлекетттик жөнгө салуунун теориялык, методологиялык  жана прикладдык көйгөйлөрү, ошондой эле мамлекеттик жөнгө салууга муктаж болгон банк ишмердүүлүгүнүн туруктуу  жана натыйжалуу иштешин жогорулатуунун негизги аспектери.

Диссертация ишинин максаты: Казакстан банк системасын экономикалык  жөнгө салууда, анын туруктуулугун  жана пайдасын эске  алуу менен  теориялык – методикалык сунуштарды  иштеп чыгуу.

Изилдөөнүн теориялык негизин банк ишмердүүлүгүнүн финансылык ортомчулукка жана банктык жөнгө салууга арналган  банк системасы  тууралуу экономикалык теориялар, чет өлкөлүк жана ата-мекендик  илимпоздордун эмгектери түзгөн.

Изилдөөнүн методологиялык негизин регрессиондук  талдоо, ошондой эле  социалдык-экономикалык көрүнүштөрдү изилдөөдө комплекстик, системдик  жана диалектикалык ыкма түзгөн.

Алынган натыйжалар Диссертациялык иште банк системасынын комплекстүү, теориялык жана эконометрикалык жактан жүргүзүлгөн талдоосу, банк системасын экономикалык жөнгө салуу областында актуалдуу көйгөйлөрдү аныктоого, ошондой эле аларды турмушка ашыруу сунуштарды иштеп чыгууга мүмкүндүк берет.

Пайдалануу даражасы Диссертациялык изилдөөнүн жыйынтыктары  банк системасынын экономикалык жөнгө салуусун калыптандырууда  колдонулат.

Колдонуу областы Диссертациялык изилдөөнүн жыйынтыктарын банк системасын жөнгө  салуу ишинде көзөмөл органдары тарабынан колдонсо болот.

Автордун негизделген бир катар жоболорун жана диссертациялык иштин сунуштарын окуу жайларда  экономикалык  дисциплиналарды  окутуу процессинде, ошондой эле илимий мекемелерде  банк системасын жөнгө салуунун укуктук жана экономикалык концепцияларын мыйзам чыгаруу актыларын иштеп  чыгууда пайдаланса болот
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