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ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА
Актуальность исследования. Сложность отечественной экономики страны   вызвана    после   реформы   в   1991    году   необходимостью решать  задачи  структурных   преобразований.  В последующие  годы    наблюдается не достаточность собственных источников финансирования  и внутренних ресурсов у государства для преодоления спада экономики. Новые формы хозяйствования, в частности, малый и средний бизнес активно развивающиеся в настоящее время, также нуждаются в инвестиционной поддержке.

Кыргызстан заинтересован в восстановлении своего производственного потенциала, насыщении потребительского рынка высококачественными  и недорогими товарами, в развитии и  структурной перестройке своего экспортного потенциала, проведении импортозамещающей политики. На сегодняшний день низкий уровень производительности и конкурентоспособности малого и среднего бизнеса зависит от  ресурсных факторов. Принятые правовые акты и решения по данным аспектам носят декларативный характер и не имеют механизмов реализации. 
Сложившиеся социально-экономические  условия в Кыргызской Республике создали в целом неосвещенные  вопросы проблемы влияния прямых иностранных инвестиций    на    развитие малого  и  среднего бизнеса. В связи с этим, особо остро стоит вопрос о привлечении их в реальный сектор экономики, как стратегически важной структурной части рыночной экономики и рациональном их использовании в новых условиях хозяйствования с учетом мировой практики, с получением максимальной выгоды. 

 Расширение исследования требует уточнения понятия прямых иностранных инвестиций, обоснования теоретических проблем, их влияния на развитие малого и среднего бизнеса и разработки конкретных практических рекомендации в области привлечения их в малый и средний бизнес республики и повышения эффективности их использования. Нерешенные вышеизложенные проблемы,  как  в теоретическом  аспекте, так и в практическом плане сделали чрезвычайно  актуальной тему диссертации.

Степень изученности проблемы. В экономической литературе  проблема развития малого и среднего бизнеса и прямых иностранных инвестиций для стран СНГ  отражена в виде обобщающих трудов. В частности, проблемам   развития   малого   и    среднего   бизнеса   и    прямых иностранных инвестиций  посвящены  научные  труды,  где   видное место  занимают исследования отечественных ученых-экономистов:    А.У. Орузбаева, 
Т. Камчыбекова, Т.К. Койчуева, К. Идинова, В.И. Кумскова, К. Оторбаева,  С.А.Турсуновой,   А. Атабекова,   Э. Омурзаковой,   Н.Э.   Илебаева,  О. Григор,

Ж.Т. Чубуровой, О. Григор,  Дж. Б. Алыбаева и др. 

Впервые   экономическое   понятие   «инвестиции»   было   предложено П. Самуэльсоном и Дж.М. Кейнсом. Свой вклад в теоретико-методологическом     аспекте   внесли исследования зарубежных  ученых  в    области    инвестиций   и   малого и   среднего   предпринимательства: Л.И. Абалкина, М.А. Дерябиной, А. К. Кошанова, В.В. Куликова,  Т. Хачатурова, Я. Корнаи, Д. Сакс, Э. Савас, Л.Дж. Гитман, М.Л. Джонк, Л.Л. Игонина, Бард В.С., В.В. Бочарова и др.


Однако сложность и многоплановость исследуемой проблемы, существенно отличаются от условий, рассматриваемых зарубежными и отечественными авторами в своих работах, рассматривающих проблему инвестиций или малого и среднего предпринимательства. Наличие нерешенных и дискуссионных вопросов, объективная необходимость рассмотрения их с точки зрения влияния прямых иностранных инвестиций на развитие малого и среднего бизнеса республики и проведения комплексного анализа, определили выбор темы, цель и задачи настоящего диссертационного исследования.

Связь темы диссертации с крупными научными программами. 

Тема диссертации связана с государственной программой «Комплексные основы развития Кыргызской Республики до 2015  года». Теоретические положения и практические результаты диссертации  могут быть использованы при чтении курса «Иностранные инвестиции» в ВУЗах республики и использованы органами управления Кыргызской Республики при разработке программы  по привлечению прямых иностранных инвестиций.

Цель и задачи исследования.  Целью диссертационного исследования является обоснование теоретических проблем влияния прямых иностранных инвестиций на развитие малого и среднего бизнеса республики, и разработка основных направлений совершенствования привлечения и  повышения эффективности  их использования.


В исследовании определены следующие задачи:

изучить теоретические аспекты прямых иностранных инвестиций,  проблемы необходимости  привлечения их в экономику республики и  установить их влияние на развитие малого и среднего бизнеса, с учетом мирового опыта развитых и с трансформационной экономикой стран;

разработать методические основы расчета структурного сдвига отраслей экономики республики, и влияние изменения иностранной инвестиции на валовой продукт, валовой продукт малого и среднего бизнеса, а также практические рекомендации, направленные на повышение эффективности использования прямых инвестиций в малом и среднем бизнесе республики;

проанализировать состояние структуры и динамики привлеченных иностранных инвестиций в малый и средний  бизнес и распределение их по секторам экономики  республики;

проанализировать изменение структурного сдвига отраслей  экономики республики, влияние изменения иностранной инвестиции на валовой продукт и валовой продукт малого и среднего бизнеса;

исследовать формы проникновения прямых инвестиций и  инвестиционные вливания международных финансовых организаций в малый  и средний бизнес, и  выявить проблемы повышения  эффективного  использования и увеличения поступления их в реальный сектор экономики республики;

         разработать комплекс методических и практических рекомендаций и ряд экономико-организационных мер, направленных на совершенствование путей приоритетного направления привлечения и повышения эффективности использования  прямых инвестиций в малом и среднем бизнесе республики.


Объектом исследования являются  предприятия малого и среднего бизнеса Кыргызской Республики, как основные потребители прямых иностранных инвестиций.


Предметом исследования выступают  прямые иностранные инвестиции, как одни из основных источников подъема развития малого и среднего бизнеса республики.

Научная новизна  диссертационного исследования заключается в следующем:


  - в теоретическом аспекте уточнено определение «прямые иностранные инвестиции», заключающиеся в обосновании необходимости привлечения их в малый и средний бизнес Кыргызской Республики в условиях рыночной экономики через его экономическое  правовое   значение и установлении влияние их на развитие малого и среднего бизнеса с  акцентированием внимания на  мировую практику развитых стран;
  - раскрыты основные формы вливаний прямых иностранных инвестиций в малый и средний бизнес на примере России, Казахстана, Беларуси и Украины, и обоснована необходимость выбора оптимальных инновационных методов, в частности, лизинга, венчурного финансирования, франчайзинга, сотрудничества     на   компенсационной  основе, «ProductionSharing»,  научно-технический прогресс, торговли лицензиями  и  технологией  и применение их в Кыргызской Республике; 
- рассчитан структурный сдвиг отраслей экономики республики;
-рассчитаны показатели влияние изменения прямых иностранных инвестиций на валовой продукт республики и валовой продукции малого и среднего бизнеса;
- обоснована необходимость роли международных организаций в развитии малого и среднего бизнеса в Кыргызской Республике посредством анализа финансирования их по кредитным линиям ЕБРР, ВБ, банка KFW и технического содействия ЕС для Кыргызстана (программа ТАСИС);  позитивные результаты финансирования позволяют принять дополнительные меры по повышению эффективности  использования прямых  иностранных инвестиций  реальным сектором экономики;  роли государства  Кыргызской Республики в условиях растущей конкуренции между странами, стремящими  привлечь прямые инвестиций в реальный сектор экономики и  максимально использовать их для реализации  национальной стратегии;
- определено новое понятие «микролизинг», как одна из перспективных  форм инвестирования,  имеющей преимущества для развития малого и среднего бизнеса и, заключающейся в необходимости внедрения в малый и средний бизнес республики, в частности, отсутствие требований по залогу, упрощенная оценка имущества, отсутствие или заниженная сумма софинансирования проекта, отсутствие риска нецелевого использования имущества;
- предложены   рекомендации  по   улучшению инвестиционного  климата в Кыргызской Республике путем проведения мониторинга по всем законодательным правовым актам от открытия бизнеса на территории республики до защиты прав иностранных инвесторов; рекомендации по совершенствованию системы гарантирования банковских кредитов, путем выделения на эти цели  определенных государственных средств, включая  либо денежные, либо иные неденежные ликвидные активы - в качестве  первоосновы деятельности гарантийного фонда, которые можно было бы использовать в виде залога; рекомендации по внедрению проведения аукционов по привлечению инвесторов, что позволит повысить доверие к проектам и создаст конкуренцию капиталов на инвестиционном рынке и расширению инфраструктуры финансовых институтов;


- разработаны     предложения   совершенствования  законодательно- нормативной базы     посредством    создания   особых  схем работы кредитно-гарантийных механизмов, которые будут одним из эффективных способов привлечения  прямых иностранных инвестиций в малый и средний бизнес республики;

- предложены    пути    совершенствования    административного   режима в отношении прямых иностранных инвестиций  через создание системы страхования иностранных инвестиций и усовершенствование административного обеспечения подготовки международных соглашений.
Практическая значимость результатов исследования. Основные результаты диссертационного исследования могут быть применены при реализации Программы государственных инвестиций на 2006 - 2015 годы. 

Теоретико-методологические положения и практические результаты диссертации   использованы    при   чтении   курса «Инвестиции» в ВУЗах республики. Разработанные в работе методологические положения и практические рекомендации, могут быть использованы органами управления Кыргызской Республики при разработке программы  по привлечению прямых иностранных инвестиций.
Экономическая значимость полученных результатов. Сформулированные в диссертации положения, выводы и предложения, позволят  разработать и принять Закон “О регистрации коммерческих организаций», который может радикально упростить процедуру открытия хозяйственной   деятельности   на    территории    КР, в том числе и компаниям с иностранными инвестициями. В основу будущей системы регистрации компаний, в том числе с иностранным участием, должен быть заложен уведомительный, а не разрешительный принцип регистрации, как это имеет место в настоящее время в подавляющем большинстве случаев; создание системы страхования иностранных инвестиций даст возможность снизить страновой риск Кыргызстана. 

Основные положения диссертации, выносимые на защиту:


1.Теоретико-методологические аспекты исследования проблем влияния прямых иностранных инвестиций на развитие малого и среднего бизнеса Кыргызской Республики:


 уточнено содержание термина «прямые иностранные инвестиции» путем расширения его экономико-правового значения, учитывающего его влияние на  развитие малого и среднего бизнеса, где развивающееся государство зависит не только от количества привлеченных  прямых иностранных инвестиций, но и от эффективности  их использования,  где  открывающие перспективы  будут способствовать подъему развития реального сектора экономики страны;
 выявлена необходимость привлечения  прямых  иностранных инвестиций в малый и средний бизнес через исследование мирового опыта развитых стран и стран с трансформационной экономикой;

      
 выявлены особенности влияния прямых инвестиций на развитие  малого  и среднего бизнеса в республике на основе использования инвестиционных вливаний, привлечения инвестиционных проектов, направленных на конкретные цели, и основных эффективных  способов мирового опыта привлечения прямых  инвестиций в малый и средний  бизнес; 

выявлены закономерности и противоречия привлечения и  использования прямых инвестиций в малом и среднем бизнесе на основе существующей законодательной нормативной базы; 

 определены основные формы проникновения и вливания прямых иностранных инвестиций в малый и средний бизнес  республики на примере отдельных стран СНГ, обоснована необходимость выбора оптимальных инновационных методов.

2. Аналитическая оценка состояния привлеченных прямых иностранных инвестиции в малый и средний бизнес республики:

проведен анализ  структуры привлеченных прямых иностранных инвестиций в Кыргызскую Республику, определена динамика  развития малого и среднего бизнеса и взаимосвязь между ними, выявлены   их особенности  и причины,  обусловившие рост их объемов  в последние годы;

определена взаимосвязь  между выданными кредитами международных финансово-кредитных учреждений  и  малого и среднего бизнеса республики, характеризующие эффективность  производства  и их взаимодействия;

 проведен анализ инвестиционного климата республики, где  выявлены недостатки и преимущества для иностранных вливаний в экономику страны и необходимость принятия мер государственным структурам по улучшению оздоровления благоприятного инвестиционного климата для повышения эффективности использования  прямых  инвестиций в малом и среднем бизнесе.

3. Разработка основных путей совершенствования привлечения и повышения   эффективности  использования прямых иностранных  инвестиций в  малом и среднем бизнесе республики:


применение   инновационных методов, отвечающих современным тенденциям, используемых в развитых странах в мелких и больших компаниях, где  микролизинг,  венчурное инвестирование, франчайзинг в Кыргызстане даст возможность   повысить   эффективность   использования  прямых инвестиций в малом и среднем бизнесе республики;


совершенствование системы гарантирования банковских кредитов будет одним из эффективных способов   привлечения прямых иностранных  инвестиций  в малый и средний бизнес КР;


совершенствование благоприятного инвестиционного климата в Кыргызстане  и административного режима в отношении прямых инвестиций путем создания системы страхования иностранных инвестиций и усовершенствования административного обеспечения подготовки международных соглашений позволят обеспечить более полный  и комплексный подход к проблемам инвестирования.


Личный вклад соискателя. 
Автором проанализированы и обобщены теоретические и практические аспекты прямых инвестиций и особенности их влияния на развитие малого и среднего бизнеса республики; выявлена необходимость их привлечения; предложены пути повышения эффективности их использования.


Апробация результатов исследования. Основные результаты  диссертационного исследования, выводы и предложения докладывались в следующих научно - практических конференциях:

1) на научно-практической конференции, посвященной 80-летию образования КНУ им. Ж. Баласагына. Доклад: О некоторых вопросах совершенствования административного режима в отношении прямых иностранных инвестиций. Бишкек, КНУ, 2006;

2) на      межвузовской    научно-практической     конференции       КГУ  им. И. Арабаева. Доклад: Международная практика использования прямых иностранных инвестиций в малом и среднем бизнесе и ее пути возможного использования в Кыргызстане. Бишкек, 2006;

3) на   научно-практической     конференции   КГУ им. И. Арабаева. Доклад: Влияние прямых иностранных инвестиций на развитие малого и среднего бизнеса в экономике Кыргызской Республики. Бишкек, 2006;

4) на международной  научно-практической конференции Казахского  национального  университета им. Аль-Фараби. Доклад: Инвестиционный климат  Кыргызской  Республики  и  пути  его  улучшения  для  повышения эффективности  привлеченных  прямых иностранных инвестиций. Алматы,  КазНУ им. Аль-Фараби, 2006;

5) на  научно-практической    конференции   КГУ  им. И. Арабаева. Доклад: Анализ и оценка использования прямых иностранных инвестиций, привлеченных в экономику КР. Бишкек, 2007;

6) на  научно-практической   конференции КГУ им. И. Арабаева. Доклад: Эффективность направления  и перспективы привлечения прямых иностранных инвестиций в малый и средний бизнес. Бишкек, 2008.

7) на  научно-практической  конференции  КГУСТА. Доклад: Формы   проникновения   прямых   иностранных     инвестиций      в    малый     и     средний     бизнес   (на    примере   постсоветских    стран). Бишкек, 2007.   



Публикации. Основные результаты диссертационной работы опубликованы  в 7 публикациях автора  общим объемом свыше 3 п.л.


Структура и объем диссертации.  Диссертационная работа состоит из введения, трех глав, заключения, библиографического списка использованной     литературы. Диссертация  изложена   на    177 страницах, в т.ч. содержит  16 аналитических таблиц, 14 рисунков, 3 диаграммы и 148 использованных источников.

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ РАБОТЫ
Во введении обоснована актуальность проблемы, степень изученности проблемы, сформулированы цели и задачи исследования, определены объект и предмет исследования, раскрыты научная новизна, теоретическая,  практическая и экономическая значимость работы.
В первой главе диссертации «Теоретические аспекты прямых иностранных инвестиций» рассмотрена и уточнена сущность и содержание прямых иностранных инвестиций, отражена методология расчета структурных сдвигов отраслей экономики республики, прямых инвестиций и малого и среднего бизнеса. Выявлена необходимость привлечения прямых инвестиций в малый и средний бизнес республики, с учетом мирового опыта. Предложены новые подходы привлечения  их в малый и средний бизнес республики, в частности, при помощи инновационных методов используемые в развитых странах.

Исследование мирового опыта показало, что развитию малого и среднего бизнеса больше способствуют прямые иностранные инвестиции: создают рабочие места, частично разрешая проблему безработицы, стимулируют местных производителей повышать качество продукции и предоставляемых услуг, заставляют работать в соответствии с мировыми стандартами. В этой связи, предлагается нами следующее наиболее полное и дополненное определение, учитывающее все характерные особенности прямых иностранных инвестиций:

Прямые иностранные инвестиции  - это вложение капитала в реальные экономические активы  и финансовые  инструменты предприятий, фирм, компаний, в объекты предпринимательской деятельности для достижения стратегических целей, повышения конкурентоспособности и  роста стоимости бизнеса.

Эффективным  способом привлечения прямых инвестиций, по нашему мнению, является создание зон свободного предпринимательства, где действуют особые таможенный, налоговый и административный режимы хозяйствования. Создание зон свободного предпринимательства помогает государству стимулировать развитие депрессивных районов, что, вне всяких сомнений, актуально для нашей страны, ряд областей которой значительно отстает в экономическом развитии. Таким образом, если государства эффективно сочетают политические и экономические стимулы, они всегда могут использовать иностранный капитал без ущерба для себя, что подтверждает мировая практика Коста-Рики, Чили, Сингапура, Гонконга и других, исследуемых нами стран. 


Исследование мировой практики  развития малого и среднего бизнеса с участием прямых инвестиций, выявило, что в настоящее время существует достаточно много различных форм международного экономического сотрудничества, приемлемых для исследуемых отраслей. Например, исследование стран СНГ таких как Россия, Казахстан, Беларусь и Украина, выявило нижеследующие  формы проникновения прямых иностранных инвестиций в малый и средний бизнес: совместные предприятия; иностранные предприятия; лизинг; венчурное финансирование; франчайзинг; сотрудничество на компенсационной основе; сотрудничество на условиях разделения продукции между участвующими сторонами («ProductionSharing»); свободные экономические зоны; научно - технический прогресс;  торговля лицензиями и технологией. Исследование показало, что вышеуказанные формы проникновения прямых инвестиций в малый и средний бизнес являются одним из эффективнейших способов развития бизнеса для фирм, уже добившихся успеха и желающих развиваться дальше. 

По нашему мнению, Правительство республики должно уделять  должное внимание  по привлечению прямых инвестиций в малый и средний бизнес. Открытие пилотного проекта 4 июля 2007 года по внедрению исламских  принципов финансирования  в Кыргызстане, мы считаем, даст толчок развитию новых секторов промышленной индустрии и услуг. Второе дыхание приобретет малый и средний бизнес, которому предложат альтернативный вид кредитования. Исламским финансированием занимаются не только в мусульманском мире или арабских государствах, оно популярно там, где имеют развитие рыночные экономики. Например, в Лондоне действуют мощные финансовые структуры, деятельность которых организована в   соответствии с Исламским проектом финансирования. Объем    исламских    финансовых   инвестиций в 2006 году составил 870 млрд. долл. США
. Создание в Кыргызстане регионального центра  исламских финансовых услуг  даст возможность расширить для граждан доступ  к дешевым кредитам.

Мы считаем, что  нынешняя   ситуация  требует перехода не к росту прямых инвестиций, а к повышению эффективности использования их. Так как эффективное использование  их создаст конкурентоспособное   производство в  условиях массового импорта продукции из-за рубежа. Продуманное и обоснованное   инвестирование позволит решить, на  наш взгляд,  целый комплекс   социально-экономических   задач  на макро- и микро уровнях и создаст благоприятные условия для реформирования экономики и ее  реструктуризации.


  Во второй главе  исследования «Анализ состояния и использования прямых  иностранных  инвестиций  в  малом  и среднем  бизнесе Кыргызской Республики» рассматриваются тенденции  поступления  прямых инвестиций в экономику республики, инвестиционный климат и инвестиционные вливания международных финансовых организаций в малый и средний бизнес, структурный сдвиг отраслей экономики, влияние изменения прямых иностранных инвестиции на валовой продукт и валовой продукции малого и среднего бизнеса республики. 
Поступление прямых иностранных инвестиций в Кыргызскую Республику рассмотрено в таблице 1.                                                              
   Таблица 1

Структура поступления прямых иностранных инвестиций

в республику за 1998 – 2007 годы,  в млн. долл. США

	Показатели
	1998г.
	1999г.
	2000г.
	2001г.
	2002г.
	2003г.
	2004г.
	2005г.
	2006г.
	2007г.
	Темп прирос-та,

в %

	Всего  поступлений, млн. долл. США
	136,3
	108,6
	89,6
	90,1
	115,7
	147,0
	175,6
	210,3
	335,6
	436,8
	5,1

	В том числе:

-из стран вне СНГ, млн. долл. США
	129,8
	102,8
	76,5
	83,7
	89,5
	119,4
	146,6
	160,9
	178,4
	238,5
	2,8

	-из стран СНГ, млн.
долл. США
	6,5
	5,8
	13,1
	6,3
	26,1
	27,5
	29,0
	49,4
	157,2
	198,3
	94,4


          Как    видно  из  данных показателей таблицы, по данным официальной  статистики  КР,  с  1998 года  по   2001 год  наблюдается   не  устойчивый   рост   поступления  прямых    иностранных      инвестиций  в республику.  В 2002 году  поступление  прямых   инвестиций    возросло до 115,7 млн. долл. и  в 2007 году увеличилось почти в 3,5 раза, что свидетельствует об улучшении инвестиционного климата, экономическом подъеме  экономики, снижении инфляционных процессов, об устойчивом  положении предприятий, благоприятном изменении в сторону снижения процентных ставок на кредитном рынке.  Наибольшие поступления прямых инвестиций наблюдаются   из стран  не входящих в СНГ и составляют 238,5 млн. долл. США. Более   наглядно  это демонстрирует рисунок 1.
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Рис.1.  Динамика поступления иностранных инвестиций в экономику Кыргызской Республики за 1997 - 2007 годы, в млн. долл. США
 
            Как видно из  рисунка,   в 1998 году    произошел   существенный рост поступлений прямых инвестиций в экономику республики. Это констатирует о  принятии в 1997 году Закона «Об иностранных инвестициях в Кыргызской Республике». Вторичный объем инвестиционных вложений в экономику Кыргызстана наблюдается с 2001 по 2007 годы, что обусловлено улучшением инвестиционного климата и созданием благоприятной среды для      привлечения прямых инвестиций, свободной торговли и развития предпринимательства. Необходимо отметить, что в последние годы Правительством республики принято ряд мер по улучшению инвестиционного климата и стимулирования привлечения  прямых иностранных инвестиций в малый и средний бизнес.

В процессе  анализа влияние изменения прямых иностранных инвестиции на валовой продукт республики, малого и среднего бизнеса проведенного  автором была использована методология расчета структурных сдвигов по данным Нацстаткома КР. (табл. 2).
              Таблица 2 
Влияние изменения прямых иностранных инвестиций

 на валовой продукт  Кыргызской Республики 

за 2003 – 2007 годы, в млн. долл. США

	Темпы роста инвестиций, валовой продукции, валовой продукции малого и среднего бизнеса республики

	Наименование показателей
	Годы

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Валовая продукция, млн. сом
	83871,6
	94350,7
	100899,2
	113800,1
	139749,4

	Темпы роста к базисному году, %
	
	12,49422
	20,30199
	35,68371
	66,62303

	Темпы роста к предыдущему году, %
	
	12,49422
	6,940595
	12,78593
	22,80253

	
	
	
	
	
	

	Валовая  инвестиция, млн. сом.
	11252,5
	14404,6
	14016,5
	47008
	35746,1

	Темпы роста к базисному году, %
	
	28,01244
	24,56343
	317,7561
	217,6725

	Темпы роста к предыдущему году, %
	
	28,01244
	-2,69428
	235,3762
	-23,9574

	
	
	
	
	
	

	Иностранная инвестиция, млн. сом.
	4010,4
	4978,9
	3930
	28663,8
	7770,3

	Темпы роста к базисному году, %
	
	24,14971
	-2,00479
	614,7367
	93,75374

	Темпы роста к предыдущему году, %
	
	24,14971
	-21,0669
	629,3588
	-72,8916

	
	
	
	
	
	

	Валовая продукция  малого и среднего бизнеса, млн сом.
	36371,3
	40824,6
	44397
	51505
	63373,6

	Темпы роста к базисному году, %
	
	12,24399
	22,06602
	41,60891
	74,24068

	Темпы роста к предыдущему году, %
	
	12,24399
	8,750606
	16,01009
	23,04359


Анализ таблицы 2, показал снижение темпа роста валовой продукции  в 2005 году по сравнению с  2004 годом. В 2004 году ее рост составил 12,5%, в 2005 году составил всего лишь 6,9%. Бурный рост инвестиций прослеживается в 2006 году, где валовая инвестиция выросла на 235 % пункта,  а    иностранная     инвестиция   на   629 % пункта, что почти 2,5 раза больше валовой инвестиции. Тем не менее, можно отметить и спады поступления инвестиций   как   валовой,  так и иностранной инвестиции, в  частности, в 2007 году валовая инвестиция снизилась на 24% пункта, а иностранная инвестиция на 73 % пункта. Несмотря на это, рост валовой продукции малого и среднего бизнеса наиболее стабилен.  Следует отметить  положительную динамику  валового продукта  до  2007 года.  В  2007 году  наблюдается   рост  почти  в 1,6 раза. Так, средний рост валовой продукции составил 13,75% пункта в 2004 году, самый высокий показатель роста составил 22,80% пункта в 2007 году, а самый низкий показатель отмечен  в 2005 году, где составил около 7% пункта. Несмотря  на изменение валовой инвестиции, наблюдается рост валовой продукции республики за рассматриваемые периоды. Темп роста валовой инвестиции в 2005 году снизился на 4% пункта по сравнению с 2004 годом. Самый высокий показатель роста инвестиции наблюдается в 2006 году, где  их  рост составил 317% пункта и иностранной инвестиции, где темп роста составил 614% пункта. 

Таким образом,  проведенный анализ выявил, что  колебание валовой инвестиции и валовой иностранной инвестиции  не повлияло  на темп роста  валовой продукции малого и среднего бизнеса. Наблюдается ее рост с 2003 года относительно  к базисному году и последующие рассматриваемые периоды, за счет вышеуказанных факторов, оказавших стимулирующие воздействия на темп роста прямых инвестиций и темп роста валовой продукции малого и среднего бизнеса.


Данные структуры поступления прямых инвестиций  в различные отрасли экономики республики  рассмотрены в таблице 3.


Таблица 3

Структура поступления прямых иностранных инвестиций

в отрасли  экономики республики
 за 2001 – 2007 годы,  в млн. долл. США

	
	Годы

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Горнодобывающая промышленность
	4,3
	5,1
	12,2
	9,9
	24,3
	55,8
	54,6

	Обрабатывающая промышленность

	50,9
	52,8
	73,2
	93
	94,8
	141
	134,9

	Строительство
	0,1
	2,2
	5
	5,8
	12,1
	9,1
	12,6

	Торговля; ремонт автомобилей, бытовых изделий и предметов личного пользования
	23,3
	19,7
	22,6
	24,6
	21,8
	26,7
	39,8

	Гостиницы и рестораны
	7
	4,8
	2
	1
	2,5
	1,9
	2,7

	Транспорт и связь
	2,3
	8
	4,7
	6,9
	4,7
	9,3
	13,5

	Финансовая деятельность
	0,5
	6
	4
	5,2
	25,6
	51,8
	113.1

	Прочие
	1,7
	17,1
	23
	29
	24,5
	40
	61,3

	Итого:
	90,1
	115,7
	147
	175,6
	210,3
	335,6
	436,8


В проведенном анализе  данных показателей таблицы 3 видно, что большая часть поступлений прямых инвестиций в отрасли экономики республики с 2001 по 2007 годы сосредоточена в обрабатывающей промышленности и составила 134,9 млн. долл. США или 46,07% от общего объема произведенных прямых  иностранных инвестиций за прошедший период. Таким образом, в отраслевой структуре с вложениями прямых инвестиций происходят определенные позитивные изменения, что способствует притоку капитала в реальный сектор экономики, оживлению инвестиционной деятельности, макроэкономической стабилизации и последующему экономическому росту страны. В связи с этим, мы считаем, что проблема повышения качества инвестиционного климата носит комплексный характер и затрагивает практически все сферы государственного управления и регулирования Кыргызской Республики, где основными мероприятиями, реализующими, приоритеты политики государства в области создания благоприятного инвестиционного климата и деловой среды, мы считаем,  являются: 


 -создание системы стабильного и предсказуемого законодательства страны; 


-отказ от практики избыточного вмешательства в дела бизнеса; создание эффективной институциональной системы для продвижения инвестиций;

-усиление конкурентоспособности страны через улучшение международных инвестиционных рейтингов.

В целях дальнейшего привлечения прямых инвестиций в малый и средний бизнес республики, на наш взгляд, необходимо устранить административные барьеры и создать максимально прозрачную законодательную основу. Исследование показало, что международные финансовые организации оказывают помощь развивающимся странам, финансируя  различные проекты, данные таблицы свидетельствуют о финансировании малого и среднего бизнеса республики (табл.4).
Таблица 4

Финансирование по линии ЕБРР по состоянию на начало 2007 года

	
	Число проектов
	Итоговая стоимость проектов 
(млн. евро)
	Финансиро-

вание ЕБРР (млн. евро)
	Долговые

гарантии

(млн. евро)
	Собствен-ный капитал

(млн. евро)
	Доля обязательств

	Частные
	14
	619
	114
	83
	30
	66%

	Государственные
	5
	92
	58
	58
	0
	34%

	Капитал банка 
	3
	14
	5
	2
	4
	3%

	Кредиты банка
	2
	10
	10
	10
	0
	6%

	Малый бизнес
	1,5
	26
	16
	16
	0
	9%

	Промышленность
	1,3
	18
	8
	6
	3
	5%

	АПК
	4,1
	24
	15
	15
	0
	9%

	Недвижимость и туризм
	2
	40
	17
	16
	1
	10%

	Энергетика 
	2
	48
	46
	46
	0
	27%

	Природные ресурсы
	2
	489
	47
	25
	22
	27%

	Телекоммуникации
	1
	40
	7
	7
	0
	4%

	Итого:
	19
	711
	172
	141
	30
	100%


Анализ финансирования по линии ЕБРР на начало 2007 года проведенный  в   таблице 4   показал, что  был  профинансирован один проект по   малому   и   среднему   бизнесу,  где    итоговая   стоимость    его   составила  26 млн. евро. Из них ЕБРР профинансировал на 16 млн. евро. Анализ данной таблицы свидетельствует, что малый бизнес республики не пользуется доверием  у международных организаций. ЕБРР входит в проект, как и полагается по требованиям и условиям проектных циклов банка, только спонсором. Из всей доли обязательств малый и средний бизнес в банке занимает лишь 9%. Европейский  банк развития и реконструкции (ЕБРР)  поддерживает развитие малых предприятий  и стимулирует  реализацию программ по увеличению объемов финансовой поддержки самым мелким сельским и сельскохозяйственным предприятиям. 
Исследование нами работы Европейского союза в развитии малого и среднего бизнеса страны, а именно программу технического содействия ЕС для Кыргызстана (ТАСИС), показало, что эта программа является наибольшей среди иностранных проектов как по объему выделяемых на нее средств, так и по широте охвата направлений. 
В третьей главе «Основные направления по привлечению прямых иностранных инвестиций в малый и средний бизнес Кыргызской Республики» предложены рекомендации по  совершенствованию административного режима в отношении прямых инвестиций  посредством создания системы страхования прямых иностранных  инвестиций и усовершенствования административного обеспечения подготовки международных соглашений. Предложен механизм внедрения новой формы инвестирования  малого и среднего бизнеса республики - микролизинг.

Мы считаем, что Кыргызская Республика может по примеру Турции стать частью инфраструктуры международного фондового рынка. В этом направлении следует рассмотреть возможность создания оффшорных транзитных инвестиционных фондов, аккумулирующих  прямые иностранные инвестиции и инвестирующие активы в ценные бумаги других стран. Кыргызстан может стать международной фондовой площадкой, на которой можно приобрести ценные бумаги любых эмитентов и государств, и где можно хранить эти инвестиционные активы. Для этого необходимо, на наш взгляд, создать возможности для иностранных инвесторов осуществлять прямо из Кыргызстана инвестиции на фондовых рынках стран Центральной Азии и СНГ. 

Исследование мировой практики свидетельствует, что государства западных стран  активно начали  использовать микролизинг, так как он имеет ряд существенных преимуществ перед кредитом, в целях преодоления инвестиционного кризиса, что свидетельствует об актуальности развития этого вида деятельности в Кыргызстане. Наиболее важным является то, что предприниматели могут начать использование оборудования до момента получения его в собственность. Другим преимуществом микролизинга является то, что при микролизинговой сделке, как правило, отсутствуют требования по залоговому обеспечению. Кроме того,  при микролизинге исключается риск нецелевого использования - потенциальный риск для микрофинансовых организаций, поскольку выделяемые средства направляются напрямую на покупку оборудования.
Из-за сложности системы регистрации компаний с иностранными инвестициями, где требуется от инвестора предоставления значительного количества документов и взаимодействия с различными государственными органами, предлагаем в данной области два основных направления:
1) организация системы регистрации по принципу “одного окна”, когда иностранный инвестор контактирует только с одним государственным ведомством, в функции которого входит согласование всех вопросов, связанных с началом деятельности компаний с иностранными инвестициями
;
2) расширение прав местных органов власти в сфере регистрации компаний с иностранными инвестициями.
В компетенцию созданного Агентства страхования иностранных инвестиций должны быть отнесены все функции, связанные с взаимодействием с иностранным инвестором в процессе прохождения процедуры регистрации. Это позволило бы исключить дублирование в деятельности государственных органов и создать эффективно действующий институт работы с иностранными инвесторами, действующий по принципу “одного окна”. Таким образом, считаем, что создание  данной системы позволит тем самым радикально сократить издержки инвестора, связанные с решением относящихся к компетенции органов государственного управления вопросов.

Приоритетные направления реализации инвестиционной политики  в привлечении и повышении эффективности использования прямых иностранных инвестиций в малом и среднем бизнесе республики заключаются в комплексном подходе решения наиболее актуальных и важных проблем на  современном этапе.

ВЫВОДЫ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ

1. Для повышения эффективности использования прямых иностранных  инвестиций в малом и среднем  бизнесе республики, предлагаем использовать различные формы проникновения   инвестиций и   инвестиционные  вливания, в частности инновационные методы инвестирования; выработать эффективные механизмы и программы государственного        стимулирования       процесса           инвестирования     с   использованием    позитивного   мирового опыта   развитых   стран.

2. Привлечение и эффективное использование прямых иностранных инвестиций в малом и среднем бизнесе республики,  прежде всего, зависит от совершенствования стратегии и тактики экономической политики и усиления государственного регулирования. Анализ  структуры привлеченных прямых инвестиций, динамики  развития малого и среднего бизнеса и взаимосвязь между ними, показал о  создании необходимых условий воздействия на процесс реального подъема предпринимательства путем создания надежного  инвестиционного базиса для дальнейшего развития.  Структурный сдвиг, темп роста отраслей экономики и влияние изменения прямых инвестиций на валовой продукт, валовой продукт малого и среднего бизнеса, показал растущие объемы в  приоритетных отраслях экономики республики в  последние   годы, которые следует наращивать, и считать необходимым в этом направлении:

а) принять меры государственным структурам по улучшению благоприятного инвестиционного климата для привлечения прямых   иностранных инвестиций в малый и средний бизнес республики;
б) использовать внешние вливания и проводить тщательный отбор проектов малого и среднего бизнеса по приоритетам;

в) использовать новые инновационные формы инвестирования в малом и среднем бизнесе республики.
3. Разработанные нами  положения по дальнейшему совершенствованию путей привлечения и повышения   эффективности    использования прямых  иностранных инвестиций в малом и среднем бизнесе, а также предлагаемые мероприятия по  дальнейшей активизации инвестиционных процессов и улучшения инвестиционного климата, будут способствовать  подъему развития реального сектора экономики Кыргызской Республики. Для этого считаем необходимым,  формировать модель фондового  рынка,   который сможет эффективно   привлекать    и      перераспределять  инвестиционный      капитал в экономику республики в целом и ее регионы.

4. Исследование мирового опыта свидетельствует, что одними  из инновационных  методов в  развитии малого и среднего бизнеса являются  франчайзинг, лизинг, микролизинг и венчурное финансирование. Для этого предлагаем использовать микролизинг в республике, как одну из перспективных форм инвестирования малого и среднего бизнеса,  имеющей существенные преимущества по сравнению с выдаваемыми кредитами; создать государственный общественный орган для осуществления государственного регулирования инновационной деятельности. 
В этом направлении, считаем необходимым: 

-совершенствовать работу лизинговых компаний и ввести микролизинговые компании, освобождение от налогов тех из них, которые предоставляют свои услуги малым предприятиям по низким процентным ставкам; 

-привлекать для финансирования малых и средних предприятий средств фонда занятости, используя денежные потоки не на выплату пособий по безработице, а для финансирования малых и средних предприятий, создающих рабочие места, решая таким путем проблему занятости населения; формировать государственный заказ. 
5. В сфере законодательства необходимо устранить противоречия в нормативной законодательной базе, регулирующей инвестиционную деятельность на основе анализа регулятивного воздействия и реализации принципа гильотины. В этих целях предлагаем: 

а) создать институциональную и нормативно-правовую базу, необходимую   для  развития инфраструктуры страны на базе государственно-частного   партнерства. В    частности,   необходимо   пересмотреть Закон Кыргызской Республики «О    государственно-частном    партнерстве», внести     изменения в Законе «О государственной регистрации юридических лиц, филиалов и представительств», нацеленные на дальнейшее упрощение процедур регистрации, пересмотреть Законы   о   концессиях, государственных закупках в целях внедрения новых методов государственно-частного партнерства и механизмов финансирования;

б) рассмотреть после внедрения Налогового кодекса возможность создания четкой системы преференций иностранным инвесторам, идущим на долгосрочные инвестиции в приоритетные отрасли экономики, пересмотреть Закон Кыргызской Республики «О лицензировании».

6. В   целях  дальнейшего привлечения прямых иностранных инвестиций в малый и средний бизнес,  необходимо устранить административные барьеры и создать максимально прозрачную законодательную основу, как для иностранных инвестиций, так и для малого и среднего предпринимательства. Также считаем необходимым создание возможности для иностранных инвесторов осуществлять прямо из Кыргызстана инвестиции на фондовых рынках стран Центральной Азии и СНГ.

Таким образом, для дальнейшей активизации инвестиционных процессов и совершенствования инвестиционного климата выдвигаются задачи:

- для распределения  прямых инвестиций  в малый и средний  бизнес усилить государственный контроль и подотчетность;

- для формирования  благоприятного инвестиционного климата регионов необходимо   осуществление    посредством    организации  выставок и участие в международных выставках инвестиционных проектов, рекламно-информационной компании в печатных изданиях;
-в виду конкуренции   на рынке инвестиционных  капиталов обеспечить оптимальный уровень тарифов и льгот, сопоставимого с условиями инвестирования сложившиеся в странах-конкурентах Кыргызской Республики;

-повысить эффективность уже созданных свободных экономических зон; стимулировать сделки, в которых зарубежный партнер поставляет машины, оборудование, технологии, комплексные заводы, в обмен на встречные поставки сырья и полуфабрикатов, производимых на поставленном оборудовании малого и среднего бизнеса;

-привлекать капиталы из государств-участников СНГ путем совместного государственного коммерческого финансирования инвестиционных проектов, международного финансового лизинга, создания договорных  совместных организаций типа консорциумов для осуществления инвестиционной деятельности и микролизинга в республике;
-сотрудничество республики с международными валютными финансовыми институтами, прежде всего с МВФ, МБРР и другими, в  целях продвижения прямых иностранных инвестиций в реальном секторе экономики республики;

-поиск наиболее выгодных соглашений, принятие малым и средним бизнесом международных стандартов и требований, усилить внутренний экономический контроль, а также координация национальной стратегии по отношению к иностранному капиталу, а также совершенствовать систему аукционов и тендеров для  конкурсного отбора инвестиционных проектов по малому и среднему  бизнесу республики.

7. Для   повышения  эффективности   использования прямых инвестиций в    малом  и  среднем     бизнесе    следует     ввести   следующие      изменения в инвестиционную стратегию  основных концептуальных подходов к ее реализации в следующих направлениях:

- инвестирование в «точки роста» основных секторов малого и среднего бизнеса и регионов, способных поднять экономику в целом за счет прямых иностранных инвестиций;

- смещение приоритетов  в финансировании в сторону жизнеспособных отраслей и объектов малого и среднего бизнеса республики;
-увеличение доли реализованных проектов и программ малого и среднего бизнеса за счет привлечения прямых инвестиций в республику;
- доминирование производственных инвестиций за счет внутренних и внешних ресурсов прямого иностранного капитала.
8. С целью дальнейшей активизации инвестиционных процессов и совершенствования инвестиционного климата в республике, считаем  необходимым, радикально упростить процедуру регистрации предприятий и организаций с иностранными инвестициями. В этих целях целесообразно создать  систему регистрации по принципу “одного окна”, когда иностранный инвестор   контактирует     только с    одним   государственным      ведомством, в функции которого входит согласование всех вопросов, связанных с началом деятельности компаний с иностранными инвестициями. Привлечение  больших объемов прямых инвестиции в малый и средний бизнес позволит обеспечить  его достаточный устойчивый рост и эффективность его деятельности.
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Есенкулова  Ирина  Арстанбековнанын

08.00.05 – Экономика жана эл чарбасын башкаруу адистиги боюнча: «Четёлкёлщк тщз инвестициялардын кичи жана орто бизнеске  тийгизген таасири (Кыргыз Республикасынын мисалында)» аттуу темадагы экономика илимдеринин кандидаты  окумуштуу даражасын алуу щчщн жазылган диссертациялык  изилдёёсщнё

РЕЗЮМЕСИ


Негизги сёздёр: четэлдик тщз инвестициялар, эффектщщлщк, ишкерлик, инвестициялык климат, инновация инвестициялоо, венчур инвестициялоо, кичилизинг, франчайзинг, административдик тщзщлщш, стратегия, мониторинг.


Изилдёёнщн  обьекти:  четёлкёлщк тщз  инвестициялар эсептелет.


Изилдёё предмети: Кыргыз Республикасынын кичи жана орто бизнесинин ишканалары эсептелет.


Изилдёёнун теориялык жана методологиялык негизи: инвестициялык областында атамекендик жана чет элдик экономикалык мектептеринин илимий изилдёёлорунун жыйынтыктары, официалдуу ёкмёттщк булактар, Кыргызстандын экономикасына инвестиялоо маселери боюнча мыйзам чыгаруучулук жана нормативдщщ актылар эсептелет.


Алынган жыйынтыктар: «Четэлдик тщз инвестициялар» деген терминдин мазмуну такталды, бул болсо, Кыргыз Республикасындагы кичи жана орто бизнестин ёнщгщшщнё алардын таасиринин экономикалык мазмунун тщшщщнщгё мщнкщндщк  берет; инвестирлёё процессин мамлекеттин стимулдоонун эффективдщщ механизмдерин жана программаларын иштеп чыгуу максаты менен  азыр болуп жаткан мыйзам ченемдщщлщктёр жана карама-каршылыктар кёрсётщлдщ; мамлекеттик регуляциянын ёзгёчё финансылык базасын тщзщщ, ошондой эле чет элдик тщз инвестициянын областында мыйзам чыгарууну ёркщндётщп, жагымдуу инвестициялык климатты жакшыртуу боюнча кичи жана орто бизнеске алып келщщнун жана пайдалануунун  эффекттщщлщгщн жогорулатууга багытталган методологиялык рекомендациялар иштелип чыккан.


Колдонуу деъгээли. Иштелип чыккан жоболорду практикага киргизщщ инвестиялык ишмерлигин жакшыртууга жана  рентабилдщщлщгщн жогорулатууга кичи жана орто ишкерликтин мщмкщндщк берет.


 Колдонуу тармагы.  Негизги жоболор Кыргыз Республикасынын экономикалык ёнщгщщ стратегиясын иштеп чыгууда, кичи жана орто ишкерликти ёнщктщрщщ стратегиясында, чет элдик тщз инвестицияларды келтирщщ боюнча программада пайдаланынса болот.

РЕЗЮМЕ
диссертации  Есенкуловой  Ирины  Арстанбековны на тему:
 «Влияние прямых  иностранных инвестиций   на развитие малого и среднего бизнеса (на материалах Кыргызской Республики)», представленной на соискание ученой  степени   
 кандидата  экономических  наук по специальности 
08.00.05 - Экономика и управление народным хозяйством.


Ключевые слова: прямые иностранные инвестиции, эффективность, предпринимательство, инвестиционный климат, инновация, микролизинг, франчайзинг, административный режим, венчурное инвестирование, стратегия, мониторинг.
Объектом исследования являются  прямые иностранные инвестиции.


Предметом исследования являются предприятия малого и среднего бизнеса Кыргызской Республики.

Теоретической и методологической основой исследования являются результаты научных работ отечественной и зарубежной экономических школ в области инвестиций по изучаемой проблематике, официальные правительственные источники, законодательные и нормативные акты по вопросам инвестирования в экономику Кыргызстана.


Полученные результаты. Уточнено содержание термина «прямые иностранные инвестиции»,  которое позволяет понять экономическое содержание влияния их на  развитие малого и среднего бизнеса в  Кыргызской Республике; выявлены особенности влияния прямых иностранных инвестиций  на развитие  малого  и среднего бизнеса в Кыргызстане с использованием внешней помощи, с привлечением инвестиционных проектов направленные на конкретные цели; разработаны теоретические положения и рекомендации, направленные на повышение эффективности использования прямых иностранных инвестиций в малом и среднем бизнесе через необходимость применения инновационных методов, отвечающих современным тенденциям, используемые в развитых странах в мелких и больших компаниях


Степень использования. Внедрение в практику разработанных положений, позволит совершенствовать инвестиционную деятельность республики и повысить уровень рентабельности малого и среднего предпринимательства.


Область применения. Основные положения могут быть использованы при разработке стратегии экономического развития Кыргызской Республики; стратегии развития малого и среднего бизнеса; программы по привлечению прямых иностранных инвестиций.
REZUME

To   the    dissertation  research of Esenkulova    Irina    Arstanbekovna
08.00.05 - Economy and Management Speciality on the theme: «Тhe influence straight   foreign   investment    to  development   a   little   and average business»  ( in Kyrgyz Republic) to get the degree 
 of candidate of Economy Science


Key words: straight foreign investment, effectiveness, business, investment climate, venture investment, franchise, moralizing, administrative regime, an innovation, strategy, monitoring.

Subject of inquiry is straight foreign investment.

Subject of investigation is enterprises a little and average business of the Kyrgyz Republic.

Theoretical and methodological basis of the research are the result research work's native and foreign economic school in field investment, normative and legislative documents, official Government sources on the studied issues by question investment in Kyrgyzstan.


The  results obtained. The notion of the «straight foreign investment», it allow understand economic matter influence their   to development  a  little and average business  in the Kyrgyz Republic; find special influence straight foreign investment  to  development a little and average business to Kyrgyzstan with use foreign help and with attract investments scheme direction to concrete aim; major effectiveness methods of world experience attract the investment  into little and average business in country,  the find exist legality and contradiction with aim in view manufacture effectiveness mechanisms and program state stimulus process investment: the methodical foundations of recommendations are offered, aimed to effectiveness increase of the attract  and   utilization  straight foreign investment into  a little and average business over  necessary employment innovershions  methods in charge of  modern tandanshern utilizations in the develop countries in  small and big companies, creation  special finances base national regulate, creation system guarantee the credits banks, take measures  structure state  by improve creation compare investment climate through of perfection  of   legislation in the sphere straight foreign investment.


Degree of utilization. Introduction of the thesis elaborated, allows to improve the investment  activity  and increase its level of profitability of the  little and average business.


The Field of application. The main standings can be used by elaboration of an economic development strategy of the Kyrgyz Republic; little and average business development strategy, in the program at attract straight foreign investment.
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