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HUIITHUH KAJIIBI MYHO3/16MOCY

M3nnnee TeMachbIHBIH AKTYAJIYYJIyry. Arpapiblk casicarThl ©HYKTYPYY YYYH
eNKeJIery aibUl 4YapOaHbl MamyIeKeT TapaObIHAH KONAOO apakeTuH, Oallka eIKepayH

MUCAJTBIH/IA CATTBILITHIPBII AJITaH/a, Tyypa 0aaoo MPUHIMIHAIIAYY MaaHUTre 33 OOJIOT.

Mamrieker ailbul yapOaHbIH ©cyy TEMIH, aibul YapOachIHIArbl TOOOKEIMKTEPIH
Tyypa IUBEPCUPUKAIMSIIOOCY YUYH >KOONKEPUWIMKTYY. KpeaurrepnuH mexaHmmaepu
’KaHa acranrapbl aifbl 4yapOachlH OHYKTYPYYAery Herusru (GakropjaopyHyH Oupu
OKEH/IUTUH 3CKE B, MAMJIEKET TUTHI JXKe Oya Japakana KOMMEPUMSUIBIK OaHKTap
TapaObIHAH KOPCOTYJIYYYY KbIBMATTapblHBIH Yy4ypAarbl SKOHOMHUKAHBIH aibul yapOa
CEKTOPYHYH KEPEKTOOIIOpYHO KOOI OEpUIIMH KOHTPOIAOOr0 THUHMII >KaHAa ©JIKeHYH
KETEKUWIMTUH MaMIICKETTUH 3KOHOMHUKACBIH OHYKTYPYY MAaKCaThIHAATbl CTPaTerusuIbIK
yeunmiepad KaObUl alyyCyHa TYpTKY Oepuild 3apbil. Yioyra OaiIaHblUTYy, ailbul
yapOachIH/Ia KPEUTTUK CasiCaThlH MOJEPHU3ALMSIIO0 OOFOHYA HETM3TH acTanTapblH jKaHa
MEXaHU3MIEPHUH Kapall YbI'yy MaKcaTKa bUIANbIK A€M ACENTeHOM3.

Viryn M3uiieoHyH akTyalIyyJayry 3aMaHOan SKOHOMHUKAIBIK aa0usITThIHAA aibll
4yapOachlH OHYKTYPYY MakKcaThlHAA KOJJIOHYJIYYdy MaMJICKETTUK KypaJiapiblH >KaHa
MEXaHU3MJIEPUHUH CcUcTeMaru3alysuian, Oup Oynakka 4oryiryidaraH ceOeOWHEH KeJTHIT
ypirat. bupok, Oyn M3WIIeeHYH MacenecuHe OMPIUKTYY Ke3 Kapallchl3 Hachkisd Oepyy
CHCTEMAChIH MOJICPHM3AIMSIIO0 OarbITTaphl >kaHa Oyl TapMaKTa MaMIICKETTHK — JKOHI©
cayy KypalgapblH ©pKYHAOTYY, >KaJIbICHIHAH SKOHOMUKAHBIH TYPYKTYY 6CYY KOIIOpY
OOFOHYa KOMIUIEKCTYY THISTHAK JKAacoOTo KbIiibIH. benrueit kercek, ailbut yapOa KenTereH
OJIKeNIOpA® YbITBIMAYY TapMak OOMyH 3CENTEIMHET, al TApMaK MaMJIEKETTUK KOJJI00
KepcoTyYy dceOuHeH cakTaibil Kener. Kvipre PecrmyOnukachl ga yiryHmal eskesiepre
KUPET, alibUT YapOackl PHHAHCHUIBIK CEKTOPAYH KOMIOOCYH/IA TypaT. A3BIPKbI ydyp/ia ailbut
yapOara kpeauT Oepyy NpOLECCHHUH aballbl MAMIICKETTUK JCHIIIIEC MIITENIUI YbIKKaH
MpOrpaMMasIap/IbIH, KOHIIEMIMSUIAPIbIH MaHbI3bl MEHEH MYHO3/16J16T, OMPOK aiap KapiibIkK,
MaTepUaIblK, (PMHAHCHI-MHBECTUIMSUIBIK  PECypCTaphl MEHEH OekeMaenOereHauKTeH
JeKIIapaTUBAYY Hern3 Ooyn caHaibin KeseT. OieHTce fa, OyryHKY KYHIYH e3repyyliepy
tacTeikTaraaai, Keipre PecryOnukackiHbiH YnyTTyk bankreiH acermuk uenu 2014-
*bpUtbl 10 madengan 2015-keuiel 8 maiienBra uekinH, 2016-xputbl 6 maMbI3ra YeHnH
TOMOHJIOTOH, OYyI1 63 YU4ypyH/a ara MEKEHIMK KOMMEPLMSUIBIK OaHKTapIbiH (POHITOPYHYH
HAPKBIHBIH KECKMH ap3a/ialliblHa ajblll Kenad. MyHyH HaTblibKachlHIa Kapaapiaap Y4yH
KPEAUTTEPANH HAPKBI TOMOHIOY, aHBIH HUUHJIE albLT YapOa OHAYPYYUYJIep Ja KaMThUITaH.
O110Hy MEeHEH Oupre, SKOHOMHUKaHbIH aliblUT 4apOa CEKTOPYH/1a TONTOITOH MHBECTUIIHSITBIK
KalmMTANIBIH  JKOKTYTYHa OalaHBlITYy OHAYPYIUTY MOJIEPHU3AIMSIIO0 (KaHBIPTYY,

OPKYHIOTYY) YUYYH KepekTyy (OHIIOpAY KabINTaHAypyyla KbIABIHUBLIGIKTAD KEJIHII
ypirar. OIIOHAYKTaH 4Yap0a eHIYPYYYYJepy TEXHUKaHbI, >KaHbl KaOIyyJaapibl, >KaHbI

JKepIepn e3/1eLITYPYY/®, YPOH caTblll aiyyda, OaHKTapAaH KpeauT aibimar. Bupok,
Kbipreiz  PecmyOnukacblHBIH -~ ydypliarbl SKOHOMUKAIBIK abalblHA Kapara, KeIlTereH
KOMMEPITSUTHIK ~ OaHKTap ©3YJOPYHYH KPEIAWTTUK cascaThl OOIOHYA a1 dapoa
WIIIKAHATAPBIH, Oyl TapMakka MYHO3Iyy J>KOropy JIEHIDAJIErd TOOOKETUKTEpre
OaiimaHplTYyy, KapXbutail anbaift. PecryOnuka OOrOHYAa ME3rwlyy Tajgaa KyMYILTApbIH
KYPry3yyre caporairad 4YbIrbIMAapabl kKpeaurtee HermsuHeH "Alibul bank", PCK baHk,
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Oalkaua aiTkaHga, ONYTTYy MamyIeKeTTHK KaTbllyycy Oap OaHKTap TapaObIHAH WILIKE
aITbIPbLIAT.

AlibUT  yapOachIHIArbl KPEOUT casicaTka OOJIrOH BIKMAIAPhIH MOJIEPHU3AIHSIIOO
MPOLIECCTEPUH OHYKTYPYY SKOHOMMKA/A JKETUILTYY KOJIOMIOry «y3aK MOOHOTTYY aKya —
y3aK MOOHOTTYY KpeIUTTepCH3» MYMKYH 5Mec. OIIOHIyKTaH MamIeKeT aibul dapOa
OHTYPYYUYJIOpYH (PMHAHCBHUIBIK PHIHOKTYH 9H OHYKKOH TapMarbl - OaHKTHIK KPeAUT Oepyy
acrarTapbIH kaHa MEXaHU3MJIEPHH MOJIEPHU3ALIMSIIOO APKBUTYY KOJI00CY 3apbUL.

JlccepTanMsiHbIH TEMACHIHBIH MPH WIMMMII NporpaMMasiapbl KaHa Herusru
WIMMHI-U3WI160 MIIITePH MeHeH 00JIroH OailjIaHbIbL. J{1ccepTalysuiblK U3WIIOOHYH
temachl Keiprei Pecriyommkaceiabin 2013-2017-xpu1aapbiHaarel TypyKTyy OHYTYY OOrOHYA
VIIyTTyK CTpareruschlH MIIKE aliblpyy mpoueccH, omoHaoi M. PeickynOekoB sxana C.
CynaiimanOexoBnyH atbiHmarel KOVHyHn “"®unHanchl xaHa kpemut" KadeapachHbIH
WIMMUI OarbIThl MEHEH OaiIaHbIIIKAH.

Juccepranusiiblk M3WJIIOOHYH MAKCAThl OaHKTBHIK KpeauT Oepyy CHUCTEMAachIH
OPKYH/IOTYY BIKMaJIapbIH MOJIEPHU3ALIMSIIO0 apKbUTYY aiibll yapOachlH OHYKTYpYY OOrOHYA
MaMJIEKETTUK ~ KOJJIOO  aclanTapblH  JKaHa  MEXaHM3MIEPUH  JKAIIbLUIOO  JKaHa
CHCTEMAJIAIITBIPYY OOJTyIT CaHAIaT.

Koronran Makcarka skeTyy Y4yH TOMOHKYA0i MIJIIeTTep KOIOJITaH:

- aiibul yapOachblH KpenuTree OOHHYA JYHHONYK TaXpblMOalapblH H3WIIOOHYH
HaThIKAIAphIHA TAsHBIN, OAHKTHIK HACHIUIOOHYH MEXAHM3MIECPUH >KaHa KypaiapbiH
KOJIJIOHYY/Iarbl ap KaHAai bIKMaJIapbIHbIH 63reUeTyKTOpYH aHbIKTOO;

- 4YeT enKkenepne ailbUl uyap0a TapMmarblHIa MaMJIEKETTHK CasicaTThl JKYPry3yy
TaKPHIMOACHIH JKABUIOO0 HErM3uHE Oy TapMakTa Kapaapiap MeHeH OaHKTap/bIH 63 apa
naiianyy IapTTapblHAa (MHAHCHI JKarblHAH KaMChI3 KbUTYY MEXaHM3MJIEPUHUH POIYH
aHBIKTOO;

- aifp1 yapba TapMarblHIa KpeaurT Oepyy cascaTThblHbIH MAaKCaTblHA >KETYYTo
OarpITTayral 3aMaHOan AKOHOMUKAHBI OHYKTYPYY IIApTTapblHA BUTAWBIK, KapaapiapabiH
’KaHa  OAHKTapTbIH  OPTOCYHIArbl  KPEAWTTUK  MaMWIEIEPUH  MOJIEPHU3AIMSIIO0
3apbLTYbLIBITBIH HETHU3/166;

- OKOHOMHKAHBIH ailbUT 4ap0a CeKTopyHAa (PUHAHCHI-KPEAUTTUK MaMUIIEIIEPHH
MamJIeKeT TapaObIHAH KOHIe calyy JaapakachlH aHblkTaraH Koeipren PecryOnukachHbIH
YEHEM/IUK-YKYKTYK aKThUIApbIHBIH HHCTUTYLIMOHAIIBIK HETU3/IEPHH U3HIIIO0;

- aifb1 yapOachIHBIH a3bIPKbl A0AJTBIHBIH, aHAATrbl KapXKbUIOOHYH JKaHa KPEIUTTOOHYH
©3reueTyKTepYH TAII00 'KaHa ailbul yapOaHbl Kap>KbLJIOO CXEMAChl HETU3/100;

- alipUT YapOachIHIa KPEAUTTUK CasiCaTThl MOJCPHU3AIIMSUIOOHYH HETH3TH OarbITTapbiH
HErM3/100 ‘KaHa MINTEN 4YbI'yy, YIIYHYH HErusie abul 4apba eHAypyydyJepy Y4yH
NalbBABIK YEHJIEPIUH OJY6MYH TOMOHIOTYY >KaHa KYPOeelyK KaMChl3 KbLIyy CXEMachIH
UILITEN YBITYY;

JuccepranusiiiblKk M3WII66HYH WIMMHH KAHBUIBITBI - WIMMHNA-METOUKAIBIK
KOOOJIOpYHYH HermaenviimHae *ana Keiprez PecryOnmukachHBIHIATED ©3roUYeTYKTOPIY
ACKE allblll, aibLl 4apOachlHAA KPEOUTTee CHCTEMAaChlH MOIECPHU3ALMIIOO0 OOKOHYA
CYHYLUTapbl MILTEI YbITYYCYH/Ia KaMTbUIraH. M3uiniee npoueccusie ToMOHIery WIMMUIA
HaTbIIbKaIap aTbIH/IbL:



- aiibul yap0a e3reuenyKTepyH 3CKE airaH OaHKTBIK KPEAUTTee MEXaHU3MICPUH
KOJIJIOHYYHYH ap KaHJail bIKMAJIAPbIH TYIIYHIYPYYYY TEOPHUSUIBIK KaHA YKYKTYK K000JIOpY
KaTIbUIaH/IbI )KaHA CUCTEMAJIAIITHIPBUIIBI;

- aipl1  yapOacklHAArbl (DUHAHCHI JKarblHAH KAaMChI3 KbUIYy  KpPEIUTTOO
MEXAHU3MICPUHUH POy AaHBIKTAIraH, TpaHcopmaumsra Jyymap Oomyn KaTKaH
HKOHOMUKA IIAPTTAPbIHA, alibUT 4apOaChIHIATbI «PUHAHCHI JKaHA KPETUTTHUK MaMUJIETIEpId
MOJIEPHU3ALIMSIIOO» TYLIYHYTYHO aBTOPIYK YEUMEIoe OepuIiIy;

- alibLT JKEPrecuH/Ie KPEIUT TapMarbiHBIH JKETUIIICH3 OHYKKOHIYTY aHBIKTAITaH jKaHa
SKOHOMUKAHBIH arpoeHep >Kaili CEeKTOpyHa Kapara KpPEAWTTUK CasiCaTThbIH MIITEIIHIT
YBITBIIIEI OakKajar;

- Kep ceprudUKaTTapbIHBIH HETW3WHIAE albul  Yapba  eHIYpYYIYJIepYHYH
KypeeliepyHe 0aa Oepyy4y >KaHbl MOJIEIIM CYHYII KbUTBIH/IBL;

- KPEOUTTHK MaMWICIEepPI MOJCPHU3AIMIIO0 OOIOHYa HErM3rd OarbITTaphbl
HETHM3/IereH YKaHa ailbul yapOa eHaypyYydyJiepy YUYH NalbB3AbIK YEHIEpAUH ©T46MIepYH
TOMOHIOTYY MEXaHU3MJIEPH YKaHa CXeMaJIapbl UILITEIIHIT YbIKKAH.

AJIBIHTAH HATBILKAIAPABIH NPAKTHKAJILIK MAQHWIYYJIYTY - M3WII06/10
OepwIreH WIMMHUN-HETU3YY CYHYILTAp, ThISTHAKTAP, ACENTOOOPAYH HaThIKaNaphbl aibul
4apOachlH HACBIUIOO TapMarblH KOHIO® CATyydy YEHEMIUK-YKYKTYK aKThUIAPBIH HIIITETl
ypIryyza, omoHaou one "AWeln bank" kaHa Oamka BOKMpepnuH eHYKTYpYY
KOHLEIIUSACBIHA KOIJOHYJIY.

MbIHIaH — THIIKAaphl, CyHyIITaraH ©Oaa Oepyy MeXaHW3MHU, aibll  4YapoOa
OHTYPYYUYJOPYHYH KYpOeJepyH Kep CepTU(HKATTapbIHbIH HEM3MH/E 0aanoocy - albul
gapOa eHIypYY4yJiepre OCpuireH KpeAUTTHH KOJIeMYH KeOOHTyyre MyMKYHUYJIYK OeperT,
OIIOHJOM 3J1¢ aibul 4YapOa TMPOIYKIMACHIHBIH KOHKYPEHTTYYJIYK MYMKYYYJTYTYHYH
©CYILIYH® ILIapT TY36T.

JluccepTaumsuiblK  U3WIIOONIOPIYH TPAKTUKAIBIK HATHIKACKI  YCYITYK HIITEI
YpIryyjiapAa »aHa OJKOHOMHKAJIBIK KaHa (UMHAHCHUIBIK OarbITra cabak OKyTyyzaa
KOJIIOHYITyIIy MYMKYH.

AJIBIHTAH KbIABIHTBIKTAPALIH JKOHOMHUKAJIBIK Maanucu. Cynym Oepyy
MYHO3YH/IO, KOMMEpIMSIIBIK OaHKTap jKaHa aibll YapOa MUHHCTpIUTHHE OeprireH
CYHYIITApP KPEIUTTOO MEXaHM3MIEPYH aH IaH apbl OPKYHIOTYYTO KaHa OHYKTYPYYT'® KOMOK
KOpCOTeT.

Koprooro kowJiran quccepraiusinbIH HErM3ru sK000J10py:

- ailbim  yapOachklH KPEAWTTE® CUCTEMAChlH MOJEPHM3ALMSUIOOHYH — WIIMMHU-
METONOJIOTHSUIBIK ~ BIKMAJapbl  jkaHa  "aifbl  uapOachlHOa  (PMHAHCHI-KPEUTTUK
MaMUJIETIEPIMH MOJICPHHM3AIMSIIO0 TYIIYHYKTOPYHYH aBTOPIYK YeUMETIoocy;,

- CUCTEMaJIbIK MYHO3Y J)KOK TpaHcopmanusira Jayymap OOJroOH 3KOHOMHKA
IaPTHIHAATEl alibUT Yap0a eHAYPYYUYIepYH KpEeIUTTeenery kemreiepy;

- KP Vb nscentuk 4YeHWHMH JACHIIIMHE >Kapalla e3repyydy NalbBAbIK YeHIU
azaifTyyra OarbITTaJTaH >KaHa aibll 4yapba OHIYPYYUYIOPYHYH KYPOOIYK KaMChI300
CXeMaJlapbIH UILTEUI YbIKKAH,

- KpemuT Oepyydy MOCpHHM3AIUsIaHTaH (PUHAHCBUIBIK WHCTUTYTTAPIbl TY3YY
OOIOHYA CYHYIIITAp KaHa MPAKTUKAJIBIK 0aa (PeKMEHAIus), aTal anTkaHaa, 0a3aibik



KEPEKTOONIOPYH Kaly  MakcaThlHIa  XOHIOMIYY  KaJIKTbIH  aMaHaTTapblH
MOOHMITU3AIHSIIOOT0 MYMKYHUYITYTYHO 39 BOKMaepau Ty3yy;

- TOBAPJbIK KPEINT KaHA JIM3UHT ONepalUsiapblH OPKYHAOTYYT® MYMKYHUYJIYK
0epyy4y, MaMIIEKETTHK KOJIJI00 MEXAHU3MAEPHUH OHYKTYPYY.-

M3aeHyyYyHYH KOIIKOH 631YK CcajbIMbl. O3]YK H3WIIe6HY YIOIITYpyyra,
aTKapyyra, MaTepuaiIapbl YOIyJITYy KaHa ajlappl UIITEN YbITYyyra, TajJgooro KaHa
AJIBIHTaH HATBIMKAJAPBIH JKAJIBIIIOOT0 aBTOPAYH KEKE KATBIIYYCY.

J{uccepranMsHbIH KBIMBIHTBIKTAPbIHbIH CBIHOO. Hucceprauusibik
M3WIO6J0pYH HEru3rd *000J0py *KaHa >KbIMBIHTHIKTAPbl TOMOHKY 3] apalibIK
’KaHa pecryOJIMKaIbIK HITUMUN-TTPAKTUKAIBIK KOHPEpEeHIIMsIIapaa Kapaibl:

- 3] apaJIbIK WIMMHUH-TIPAKTUKAIBIK KOHPepeHuusaa — "Yiyy uoek Koy KaHa
EBpa3zusnbpik sxoHOMUKaNBIK MevkuHauru", JK.banacareiHa areiHmarer KHY, 2015
KB,

- JKalll OKYMYIUTYYJIApABIH ’KOTOPKY OKYY JKalJiap apajiblK WIMMHAN-IPAKTUKAJIBIK
KoH(pepeHuAchHAa — "Aanamaamyy maprrapeiaaarsl Keiprerz PecnyOnukachbiHbIH
AKOHOMMKAJIBIK Kooncy3ayry", M.Prickyn6ekoB atbinaarsl KOV, 2010-xb01;

- JKamr oxyMymTyynapAaplH KOTOPKY OKyy JKaljlap apajiblK WIAMMM-
MpaKTUKAIBIK KOHpepeHImsAchiHaa - Kblprei3 PecnyOnukachiHga MamieKeT MEHEH
aiibl1 yapOachlHbIH OM3HEC IIEPUKTEIITUTUH TY3YyAery kemreiinep, bumkek 2013-
KB,

- Jucceprauusuiblk  M3WIAOOHYH alpbiM xoOonopy M. PrickynOekos
ateiHnarel KOYHYH okyy mporieccune, (GUHAHCHI, SKOHOMHUKA JKaHa CaJbIK Calyy
KaaTbIHAA aAUCTEPAH NASIPI00A0 KOJIJOHYJIAT.

JducceprauMsiHbIH HKBINBIHTHIKTAPBIHbIH TOJIYK YaArbLIIBIPYYCY
dacblimManapaa. {uccepranusiHpiH Heru3ru sxo06omopy 13 Oepenene, 5,3 6.6. xamnmb
kenemyHae, KP )KAK#bI cynymiraran 0acsiimManapia xKapbisylaHTaH.

JAuccepranMsiiblH ~ TY3YMY JKaHa  KeJiemy. Jluccepranusuiblk — HIII
KUPUIIYYIOH, Y4 TJaBaJaH, KOPYTYHIylIaH, NalJalaHbUIraH agaOusTTapbIH
TU3MeCHHEH TypaT. JKanmbl umTuH Kejaemy 148 GeTTe KaMThUITaH, aHbIH WYUHAE 16
tabnwuia, 10 cyper.

NUIITHUH HETU3I' MASMYHY

JuccepranvsiHBIH KHUPHINYYCYHAO KOWIOWIYH aKTyaJllyyJyry HETHU3ZCIET,
MaKcaTTapbl jKaHA MWIAECTTEPH AaHBIKTAITaH, W3WIAOOHYH WIMMHUWA JKaHBLUIBITHI,
MPAKTUKAIBIK MAaHWITYYIYTY OCpUIITeH.

"AHBLT Yap0achIHAATbl KPEAMTTO0 MAMUJICJICPUH MOACPHU3ALUSIIOOHYH
TEOPHUSJIbIK KAHA HMHCTHUTYLUHOHAJABIK Herusgepu' nereH OMpPHUHYM IJiaBajaa
ailbl1 yapOachlHIAa KpPEOUT CasCaThIHBIH  MEXaHMU3MIEPUH TY3YY4YY TEOPHSUIBIK
HEru3Jepy, ailbla yapOachlHla KPEOUT casicaTbl MEXaHU3MIEPUH MOJAEPHHU3ALUSIIOO0
©3re4eIYKTOPY KaHa KpenuT Oepyyle YeT MK TaKpbliiba jkaHa aibll yapOachlH
OHYKTYPYY MYMKYHUYJIYTYH apThIpyy1a aHbl KOJJOHYY KapaJar.

JKyprysyiren msuineene KpeIUTTHH TY3YMYH JKaHA KPEOUTTHUK CasiCaTThIH
aHBIKTOOOTY ap TYPAYY TEOpHUSJIAPBIH JKaHa BIKMAJIAPBIH TaJJ00 OyJ MacelleHUH
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JTUKYCCHUSUTBIK HETM3UH aybIll KOpcoTTYy. 18-19 kpLapiMaapaarsl OKyMYIITYYJIap IbIH
OU-TTIUKUPHUH TAJIOOHYH HETHU3WHJE KPEAUT OOrOHYa KaOBLI ajbIHTaH >KOOOJOpIyH
byHIaMeHTANyyayryHa ThISIHAK 4blrapyyra OoyoT, aiap OYT'YHKY KYHT® 4YelHH
©3YHYH aKTyaJAyyJIyryH *KOTOTKOH dMeC.

Orepae KelHCTMH K63 KapallblHAH Kapaca akK4da-KpeAUTTUK  CasiCaThl
TOMOHKYJIOPTe OarbITTAJIBIIIBI KEPEK - MalbI3IbIK YCHIM TOMOHIOTYY CEOUHEH JKEKe
MHBECTULIUSIIAPABIH OCYIIYHO TYPTKY O€pYY, aHBIH KOHI'® CAIyyCy aKua pPbIHOTYH/a
aKyaHBIH CYHYIIYH KOOOWTYYy >KOJy MEHEH HIIKE allbIpbuiaT, OWpOK Oalika
OCNITUITYY aMepUKaIbIK SKOHOMUCT MuntoH @puamaH Nabl3AbIK YEHIUH JEHIAIIH
aKya MacCachIHbIH KOJIOMYHO KO3 KapaHJbl dMec Jen Oekuter (3KOK JereHje, ys3ak
MOOHOTTYY ILJIaH/A).

Haceis myHe3nemecyHe onyrTyy cainbiMbiH K. Mapkc na KOLIKOH. Mach1
"KanurtaneiHna"  KpeOUTTH  DKOHOMHUKAHBIH  CCYHAJbIK  KalWTallbl  KaTaphl
MyHoe3/1ereoH. UYbIHIBITbIHA OaHKTap/la alpbhiM aMaHaT4YbUIAPABIH KapakaTTapbl
TONTOJIOT, ajap 30p aK4ya MaccachblHa OWPUKTUPWIET, aHaH ajap OaHKTHIK
KanuTaliablH (QopMacbiHa Kener. byn kamuran Kpeaut TYPYHAO, KamWTaJJIbIH
KOJIOMYH Keml 3ce KOOOWTYI, HWINTETeH WIIKEPIEPAUH >KEKE KamuTalJdapblHbIH
KYTYPTYYCYHO TYILOT.

CoBeT HSKOHOMHUCTTEPU KPEIUTTH KOOMJYH YOakThUulyy OOl  akya
KapaxaTTapblH TONTOO jKaHa WINKAHAJIAPABIH HETU3TH KaHa KYTYPTYJIyYy4dy
dboHAIOpYHYH alnmaHblll  KeOeilylryHe TypTKy Oepyy MakcaTblHIa —Kaiipa
OemymTypyy (dopMachkl KaTapbl MYHO3IOIIKOH. 3aMaHOaIl aMepUKaJIbIK, EBPONAIbIK,
POCCHSIBIK >KaHa aTa-MEKEHAMK OKYMYIITYY-3KOHOMHUCTTEp KPEAUTTH TOBAp *KaHa
KapbI3ra Oepunred akuda katapel kapamar. [[.}FO. IlenatoxoBaHblH” MUKUPU OOOHYA,
KPEAUTTH KaHIaWaelp Oup OWp KOPYHYII KaTapbl aHBIKTOOro 0onboiiT. Kpemuttu
TOMOHKY abaJl MEHEH aHBIKTOOTO OOJIOT: MBIH/A KPEAUTOP KEIUIIUMINH HETU3UH/IS
aKua KapakaTTapblH Kapbl3 alyydyra eTKepym Oeper, aid o3 ydypyHJa akda
KapaXaTTapblH KalTapblll Oepyyre jkaHa KpeauT OOrOHYa MalbI3Iap/ibl TeJIeere
MuseTTeHer. bamikaua aWTKaHJa, KbI3BIKTYY >KBIMBIHTBIKKA KEJIET,  KPEeIUuTOop
KpeauT OepOeilT, al MU Kapbl3 ajayydy KpeauT anbait, amap OuUpre KpeauTTUK
YKYKTYK abajbiHa ayymiap 0oiymiar, ai adajl KpeIUTOPAYH JKaHa Kapbl3 allyyudyyH 03
apa MWIACTTCHMENIEPH TOKTOTYJITaH yUypyHJa asKTait O0. a. KpeIuTTUK
KEJTUIIUMINH KOJJOHYJIYI Y4ypy TOKTOTYJTaHra YehHuH.

A.C. CapribaeBa, A.A.,CaskbaeBa, J/[.YU. bekrenoBa, C.JK. Yombaesa, P.b.
MaxkenbaeBa, T.FO.  JDxommomieBa  ata  MEKEHAMK  OKYMYIITYYJapJbIH-
DKOHOMHUCTTEpAN WM M3UIAeeJIepYHAe "KpeauT cascarbl' jkaHa “KpeauT’
TYIIYHYTY COLIMAJIJIBIK-3KOHOMUKAJIBIK KapbIM-KaTHAIIIBIHBIH Oallka KeNreunepyHyH
KOHTEKCTUHJIe KapanaT. ‘‘Tpacdopmanusira npyymap OOJATOH HSKOHOMHUKAIATBI
(bMHAHCBHI-0AHKTBHIK CHUCTaMachlHJArel KanuTtaituzasusiaoo” (2003 xwur) attyy Y.
bekTeHoBaHBIH ~ MOHOrpaUsCHIHAA  “KpeAWT’  TYWIYHYTY KaMCBI3JIAHIBIPYY
KOMIMaHUSJIAPBIHBIH aK4a KYTYPYCYY MEHEH OailllaHbIIIKaH WHBECTUIMSIIBIK KapaxaT

! K. Mapxc Kamuran: T.3.M,: Tocdunusaar,1973.- 648 6.
2 Menmroxos JI.FO. «Kpeaur» Tymynyrys ansiktoo / PAKOH mimmuii sMrexrepuam sxblitaarst. 2005.Ne5.T.2.-328-
329 6.
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Karapbl "y3yH akyanapAblH" To3uuuMsAchiHAH Kapanat. P.b. Maken6aeBaHbIH
“KbIpreI3CTaHJIbIH  aK4a-KpeAUT  CUCTeMachlH  OHYKTYpYy (2004  xbLn)
JTUCCEPTALMSIIBIK UIIMHIE KPEAUTTUH MaaHU-MaHbI3bl KOMMEPIUSIIBIK OaHKTap IbIH
KPEIUTTUK CasiCAaThIHBIH HETM3rd KypaJllapblH >KaHa MEXaHU3MJIEPUH OPKYHAOTYY
xarpiHad  kapamat. C.JIx. YonmonbaeBanbiH "MaMIIEKeTTMH 5SKOHOMHKAHBIH
peayilyy CeKTOpy MeHeH OOoJroH OW3HEC MEHEH OHOKTOIITYKTYT'YHYH (DHHAHCHI-
KPEeAUTTUK MexaHu3MaepuH Ty3yy' (2012-xpu1) MoHOrpaduschiHAA ¥ KPEAUTTHH
poJy KaHa MaaHHMCH MaMJIEKET MEHEH udapOa Kypry3yydy CyOBeKTHIIep apachblHIa
OHOKTOIITYK MaMujie TY3YYHYH (PUHAHCHUIBIK MEXaHU3MJIEPUHHH OWpPHU KaTaphl

YarbULIBIPHLIAT.
byn sMrekre ap kaHzaal OKyMYIITYYJIapJblH KO3 KapallblH KaWpalaH UIITEIl
YBITYYHYH HETU3HUHJAC, DKOHOMMKAJIBIK KaTErOpUSCHIHBIH aBTOp TapaObIHAH

MHTEPIPETALUATIO0 apakeTu KapajaT. Auicak, ailbll yapOachlHIa (DUHAHCHI-
KPEAUTTUK MaMUJIENEpAUH MOJEPHU3aLMIIO0 aibul  4apba eHIypYY4YyJIepYH
KPEAUTTOOCYHYH HHHOBALMSUIBIK  (MOAEPHM3ALMSUIAHTAaH) KypaJJIapblH JKaHa
MEXaHU3MJIEpUH KOJJOHYYHY Owmnauper. bynm aiibul 4apOachlH KpEeIUTTHUK >KaHa
(uHAHCBUIBIK pecypcTap MEHEH raHa KaMchI3 KblI0acTaH, aHbIH (DUHAHCBHUIBIK YKOHTO
CaJIBILIBIH" Ja UILKE albIpaT.

Jlemek, KpeIuT KaHa KPeIUTTHK cascaT (PMHAHCHI pecypcTapbl MEHEH KaMChI3
KbUIYYHYH MaaHWIYY KypaJJapbIHbIH jKaHa MEXaHU3MICPUHUH OUpPH KaTapbl allbul
yapOachlH OHYKTYPYYI® ONYTTYYy TaaCUpUH Tuiruzer. [modangamrslpyy mapThiHAA
(GUHAHCBHUIBIK PHIHOKTYH aTaaHJAIITHIK YOMPOCYHO bUIAWBIKTAIITHIPHUITAH YKYKTYK
0a3achlH HIITEN YbBITYy SKOHOMHMKAHBIH aibul yapOa TapMarblH KpEeIUTTee
BIKMaJapblH MOJEPHU3ALMUIOOHYH OJIYTTYY MHCTUTYLHOHAJABIK e0eirecy Oomy
caHanar. bamkavya ailTkaHjga, KpeAUTOOHYH ap KaHmall d¢opManapbl KaHa
TYPJIOPYHYH  OHYTYUIy, aHbIH  HW4YMHJE  MHKPOKPEIUTe®,  (DUHAHCHUIBIK
UHPPACTPYKTYpPaHbIH MEPCHEeKTUBAYY O6JYry KaTapbl, KPEIUTTHK CasCaTThIH
MHCTUTYLMOHAJABIK HETU3UH TY3YY® ONYTTYY KajiaMm 0oyl caHaiar.

buzgun nukupuOu3 OowH4YA, aibul yapOazarbl KpEIUTTUK CascaTThIH
WHCTUTYLIMOHAJABIK HETM3UH OPKYHIOTYY YYYH JKaJITbI3 pealllyy albTEepPHATHBACHI
KaTapbl pecnyOJIMKaHbIH MHTEHCHUBAYY OHYIYYCYy Kapanar. bupuum uperre, kuuu
Hraapiapja »aHa albll jKeprecuHjie OaHKTBIK 3MeC (DMHAHCBUIBIK OPTOMYYJIap/bIH
KbI3MaT KOpPCOTYYCY KaHa alapblH MHCTUTYLUOHAJABIK YKyKTallbl. Bya OaHKThIK
sMec (PUHAHCBUIBIK HMHCTUTYTTAphl, OAHKTBIK H3MEC KPEOUTTHK YyoMmap,
MUKPO(GUHAHCHUIBIK YIOMJIap.

A¥ibUl TypryHjaapbiHa (DUHAHCBUIBIK “KapJaM KepCOTYYHYH OHp BIKMAachl
KaTapbl Ty3 IPOEKT OOIOHYA KPEAUTTO® MPOLECCHH — «IMIEK» Il MEHEH KaMChI3
KbuTyyra kemekreulyy IIporpammacsin kapan eTcek 0osoT. byn nporpamma
KaTapell Oepyy JkaHa »JCenKe ajayy MeXaHu3MIepu Oap opraHgap apKbulyy
KYMYILCY3 aJaMJap/ibl MUKPOKPEAUTTO® CUCTEMACBIH KUPru3yyre OarbITTalras.
AKBIPKBI OH KbUIJArbl TyHHONYK TaXpbliibanaH Oailkanranjgai, aiibln yapba ToBap
OHIYPYYUYIOPYH (MHAHCBHUIBIK KbI3MaT KOpCOTYYre TapTyydarbl HEru3ru OarbiT

¥ «Aifbin yapOachlHIarbl PUHAHCHUIBIK-KPEIUTTUK MaMUJIEIIEPId MOICPHU3ALMSIIOO» TYLIYHYT'YH aBTOp TapaObIlHaH
HMHTEPIPETALUAIO00
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KaTapbl KPEAUTTUK KbI3MAT KOPCOTYYHYH KaHAJJAapbIHBIH TYPJIOPYH OPKYHAOTYY
scenTeNuHeT. by e0eNreHyH MaaHWITYYIIYTYH TYIIYHTOH JIYHHOIOTY OUPUHYHN OJIKO
VYnyy bpuranus, an «(puUHAHCBUIBIK KbI3MATTap MEHEH KAMTYyHY HIIKE alllbIpyy»
CTPATErUsIChIH KaObLI alraH >KaHa CTPaTErHsHbIH MaKCaTTapbIH jKaHa MaceJelepuH
UIIKE albIpyy YUYH 120 mutH. (1).04. YKyMILIAraH.

OHYryn Kele jKaTKaH eJIKeJIepAyH apacbhiHia WHIMSHBIH TaxXpbiiidachl
KBI3BIKYBUIBIK Tyyaypar. byn jkakta dWakaH OW3HECTMH (PUHAHCBUIBIK KBI3MAT
KepcoeTyyJiopre TapTyy OaHKTa adybUIraH >KOHYKOWIOIITYPYJIreH Oa3aiblk 3cedu
apKbUIyy UIIKE alllbIphlUIaT, MbIHIA YIYTTYK DJKOHOMHUKAHBIH ©3Tre4eSyT'YHO
OallaHBIITYy  KpeauTTee  OackiMbl  arpoOu3HecKe kacanmaT. EBponanbik
KOMHCCHUSIHBIH «@DUHAHCBHUIBIK KbI3MaT KOPCOTYY >kaHa (DMHAHCBUIBIK AaJIBIHBII
canyyHy aamblH amyy » JOKIambl 1a WINMHI KbI3BIKYBLIBIKKA 73, Oyn mokiax EC
OJIKOJIOPYH/IO  JKYPry3YJAYY4Y JKOHI'® cally CasCaThIHBIH CAJBIIIThIPMA aHATU3UH
kaMmTbIUT. TakTan aititkanaa, oenrunener ECtun exynnepy-15 enkene 10 anamasix
WYMHEH PKH aJaM OaHKTHIK ONEpalysIapblH MINKE allblpyyra MYMKYHUYJIYTY KOK,
Y4 agaMJbIH aMaHaTTapbl KOK, TOPT ajaM ©3 BIKTBIIPAYY KPEIUTTEPCHU3 KaIlaWT.
Kanbr mamnekerrepae - ECtur  exynmepy (pUHAHCHUIBIK KbI3MAT KOPCOTYYJIOPIOH
kapaaHgap eiH 1/3 OeJiyTy albIHBIN CaJIbIHTaH, OIIOJ 3JIe y4ypHa KapaaHIap.IbIH
XKapbIMbl OAHKTBIK JCEMKE 733 HBMEC, all AMU 74  KPEIUTTepAu NaljanaHOauT.
OmeHTrn, Kapbl3 aayydyJapAblH aKTUBAYYJIYTYH apTThIPyy MakcaTbiHAa OaThIITa
OaHkTap Oepuiyyuy KpeaurtepauH 3G dEKTUBAYYIYTYH )KOTOPYIaTyyHYH KOJIJI0PYH

u3ieere, KpeauT OEpYYHYH KaHaJAapblH JKaHBUIOOTO KaHa MOJEPHHU3AIUSIIOOTO
OarpITTaNraH.
JlyitHeHYH ap Kalichl e©JKeJepyHYH aibul yapba aJuCTEIITUPUITEH

OaHKTapBbIHBIH KbI3MATTAIITHITHl albUT-yapba KpPEAUTHH OHYKTYPYYAe® OH YOH
MaaHUre 33 00JOT.

On apaliblK YIOMAApAblH TNPOEKTTUK MporpamMmaiapbiHbiH dyerunae 1997-
KbUIJIaH OamTan pecnyOaukana «AWbuiabsl GUHAHCHUTIO0 — 1,2,3%» MPOEKTUCH HIITEH
Ooamrraael. byn mnpoexktunuH HerusuHae Koipreiz aiibul yapba (DUHAHCBUIBIK
Koproparusicel  (AWBLIOAHK) TY3YJTOH, JKaHAa aHBIH HETW3WHJE PBIHOKTYK
NPUHIIMOMHE TasiHTaH aibll YapOa (PUHAHCHUIOOCY OalTaliraH.

1-yu Tabnuna - «AibL1 yapOansl puHAHCHUTOO 1,2,3%» MPOEKTH YeTUH IETH
KEHWIJICTUITCH KPEIUTTEP, MITH. COM.

Kemmap | bapasirs! 6epunren OCyMIyK ecTypYy Mau yap6ausiislk | bamka

CyMMachl | ajiam CyMMachl | agam CymMMachl | agam CyMMachl | agam
2011 319,0 - - - - - - -
2012 700,0 - - - - - - -
2013 3171,0 14599 292,7 1794 27758 12784 | 52,3 21
2014 5300,0 15525 404,9 1687 41171 13633 | 778,0 205
2015 3801,2 9980 356,3 1289 3052,9 8549 392,1 142

ABTOpAYK MaaibIMaT TaHI00

* Ailitu of individuals to access appropriate financial products and services. Treasury Committee House of commons,
2005, Milton L. Finansial inclusion in the UK. Review of policy and practice. 2008\ Joseph Rowntree Foundation
(http// wwwi/jrflorg/uk/)|

® Financial Services Provision and Prevention of Financial Exiusion.2008 (http: // ec/europa/eu/social/)
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2011-xpuinaiib bank  JkaHbl MOJEpHM3AlMSUIAHTAaH MEHU3MUHE — albll
gap0a eHIypYYy4esaepyH KeHuaeTwireH Axkpeaurroere oTkeH. bupok 2011-2012-
KbUIAApbIHAa OEpUWITeH MKEHWINCTWITeH KPEeAUTTePAUH KeyleMy a3 OOJroH, WII
xy3yHzne 2011-xputel kpeauttep 319 MumH. coM cymmackiana 6epmireH, 2012 -XKbUTbl
605co 700 MiH. com GepmireH. AnGeTTe, OO Ke3/1e KEHWIIETUITCH KPEeaUTTepIu
aNyyHy KaajaraHjaapAblH caHbl kemn Oonuy. byra Oaitnaneimryy KP Oxmerty
tapabbiHaH 2013-KpuThl «AWBUT YapOacklH (PUHAHCHUIOO0-3» MPOEKTUCH HINTEITUI
ypikkaH. byn npoektke 6 komMmepuusuiblk 0aHk (OAO «PCK bank», OAO «Afibui
bank», OAO «Pocunbank», 3A0 «KUKbBb», OAO «Keipreizctan» 1 OAO «bakaii
bank») Tapteuiran, amap apkeityy 14 886 depmepre 3 mupna.171 muH. com
CyMMAacChIHarbl KeHWIIETWITeH kpeaurtep OepuireH. 2014-Kblibl sKEeHUIACTUITCH
KpeauTTepau Oepyy MpekTH yiaaHTeuiraH, 15 525 aitpln yapba eHgypyyuesiepyHe 6
KOMMEpPIUSUIBIK ~ OaHKTap TapabbiHaH S5 wmiupa.299 wMiH. coM CyMMachbiHIA
KEHWIIETWIreH Kpeaurrep OepuireH. 2015-KbUIbIHBIH MUMHAE «AWBUT 4apOachlH
(UHAHCHUIO0-3» TPOEKTUCUH WINKE allblpyy MakcaThlHIa aiipln  yapOa
enaypyyuenepyne 3 mipa.801,2 MiIH. cOM CyMMAachIHAA >KEHWIJIETWIT€H KPEAUTTED
Tapkatbuirad. byn cymmanan, depmepiepre mMan dapOadbuIbIKKa 3 MIIPI. COM, Ha
Kalipa Kalipa UILITETYYre, JaspAooro >kaHa koomnepauusiooro — 375maH. 710 muH
COM, OCYMAYK ecTypyyre — 356 wmuH. 527 muH com Oepuired. 2015-Kbuibl
MaMJIEKETTUK MporpamMmManbiH Herun3uHae Hapwin xana blceik-Ken oGnactrapeinga
al00 ypeeHIepyH aaspaoo OoroHYa 32 KOOMAYK (GOHANOPY TY3YJIreH >KaHa
dbepmeprnepre 128 Tonna Oyymaii, 57,6 ToHHa 3cmapiieT, 96 TOHHA MUHEPATBIK JKep
CEMUPTKMY  TapaTbUirad, Oyn narel  ¢depmepiepan  (HUHAHCHUIIOOHYH
MOJIEPHU3ALMSIAHTaH bIKMaJIapblHBIH OUpU. OHYTYY OIOKETUHEH WHBECTHUIIUSIIBIK
MPOCKTUHUH HETM3WHE allbll 4apOaHbl OHYKTYPYY MakcaTbiHAa 2 MIpA.774 MIH.
coM OeJYHIeH, aHbIH MYMHJAE 2 MIpA. 697 MIH. COM THIIKBI OyJakTaH xaHa 76,6
MJIH. COM W4YKM Oyrnakrapaad aneiHraH. Keipreiz PecmyOnukaceina OemyHreH
KEHWIJACTUITCH KPEIUTTEPUH Kbl CyMMachl EBpomnajibik peKOHCTPYKITUS JKaHa
OHYKTYpYY Oankbl TapaObiHan 20 wmuH. AKII pgomnapsin  xana Ilonbiaa
Pecniybnukacel Tapabbinan 40 MutH. €BpOHY Ty3reH. KpeauT jkaHa KpeauT casicaThiH
AHBIKTOO BIKMaJIapbIH, 3aMaHOAaN »aHa KJIACCHUKAJIBIK TEOPUSIIApbIH WINKTOO >KaHa
TaJIJIOOHYH HaThIMKAaChIHJA TOMOHKY/I6H ThISTHAKTAp JKacallJibl:

- aK4a-KpeJUT CasCaTbIHBIH 3aMaHOaln TEOPHUSJIBIK MOJENIN Kapalbill YbIKKaH
TEOUsJIapAbIH CUHTE3WHEH KaJbIlITAaHraH, Oyl Mofenae KEHHCUAHCTBO KaHa
MOHETapU3MIUH PALMOHAIJBIK YUypJIapbl 3CKe ajblHraH. bus keprennen, KelHcTtuH
K33 Oup 3akoHmopy Keipreiz PecnyOnukackiHia uinTen sxkataT. AWbLT 4apOachiH
KpEAUTToO CyOCHIUSIaHTaH KPEAWTTePANH HETU3WHJE WIIKE allblpbuIaT, ail
Kapa)kaTTap MamJIEKETTHK OIOJKETTEH aJIbIHAT;

- ce3cy3, aWbul 4apOachlH KpPEIUTTOOHYH HMHCTUTYIUOHAIIABIK HETU3UH
OHYKTYPYY® aJAMUHUCTPATUBIMK, VKYKTYK JKaHa Oalllka WII-4yapaiap/bH
KOMIIJIEKCUH KOJIJIOHYY YOH MaaHUTe 33.

"A¥ibuT yapba OHIYPYIIYHYH KPEIUTTKE OOJITOH KOHIOMAYYIYTYH aHBIKTOOUY
©3reUeNIYKTOPYH  Tanjoo" aTTyy OKHHYM TIJaBaja albll  4yapOachIHIATBI
SKOHOMHUKAJIBIK MACEJeNIEpU >KaHa COIMAIABIK a0aibl, KapKbUIOO KypalJaapblHbIH
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OHYTYY TEHJCHIMACH >XaHa  MAaMJICKETTHK KOJJ00 apKbUIyy aibll 4apOachiH
KpeauTTee, TpachopMmanusira Jyyiap O0JroH SKOHOMUKA MAPTTHIHAATH alblT yapOa
OHIIYPYYUYJIOPYHYH KPEIUT aayy MYMKYHUYJYTYH aHBIKTOO IIApThl HIIUKTEHTEH.
Ailpin yapba OarbIThIHIATHI KEPJIECPAU KYTYPTYYHYH PBIHOKTYK »aHa PBIHOKTYK
SMEC  MEXaHW3MHUHHMH  HETU3JIEpUH  OEKHUTYYy, JKepiepaud mNalgaiaHyyHyH
HATBIMKATYYJTYTYHYH JEHIAJIMHUH a3alblllibl, dKEpJIepInd KYTYPTYYHYH KaHa aHbIH
0aachlH  YKYKTYK J>KaHa JKOHOMHKAJBIK JKaKTaH >KOHTO Calyy KONTrennepyH
Kapooso, Oya CypOOJIOPAYH YeUMMJIEpH albul 4YapOachblH MamJIeKeT KaKTaH
KOJIZJOOCYHYH JIEHIIAJIMHEH KO3 KapaHJbl SKEHJAUTHH OelNTrwied KeTyy Kepek. AMbul
yapOachIHAAarkl SKOHOMUKAJIBIK JKaHA COLMAJIBIK YbIHATYYHY TOMOHAOTYY YYYH
albu1 yapOa eHAYPYYUYIOPYH PHIHOKTYK SKOHOMHMKAHBIH 0aT-0aT e3repyayn TypraH
IApTTAPBIHBIH  KeceneTuHeH H(QPEKTUBIYYy Kaiukajam TypraH KpeAUTTOOHYH
UIKEeMlyY WIapTTapbIHBIH MbIH3aM TapaOblHAH OEKUTKEH NPUHLIMIHAIILYY >KaHbI
MOJICpHU3ALMSIIAHTaH, MEXaHU3MUH TY3YY 3apbL.

M3unpeene Xymyldy OHAYPYIUTY ME3TMIM, MEHEH NPOJYKLHSHBIH YbITYY
’KaHa aHbl caTyyJaH TYIIKOH aK4yaHbl ajlyyra 4YeHWHKU ME3TWIJIMH OPTOCYHJa y3aK
axpIpoosiop Oalikamar, OyJI KOPYHYII Kapbl3 anyy OyJlIakTapbIHBIH MaaHWCHH Oaca
OCNTWIICHT, OIIOHYH WYMHIAE HErW3rd >KaHa KYTypTYy KapaKaTTapbIHbIH
Y3TYATYKCY3 aWIaHBIIIBIH KaMChI3 KbUIyydy O@HKTBIK KPEIUTTUH MaaHHCUH
kepreset. Mucainsl, Uyit o01acTeiHbIH paiioHa0opyHaa: Kemun paiiony 6otonua 2013-
KBUIBI JbINKaH-PepMepauK yapOanapibiH KYTYPTYY KapakaTTapbIHbIH 31,6 malbI3bI,
2014-xpimel - 32,4 naiie3el; Yyl paiiony 6otorua 2013-xbutsl - 46,4 maiibizel, 2014-
KbUIbI - 48 maiib3el; MockBa paiiony Ooronua 2013-xbutel - 41,3 maitbizel, 2014-
Kbl 39,6 naiip3el; [languno paitony 6otonya 2013 -xbuiel — 37,5 nmaiieizsel, 2014-
KbUTBI — 38,2 MaibI3bl KPEIUTTUK PECypCTapAblH 3CEOMHEH KaMChl3 KbUIbIHAT. TopT
nuHus O0roHYA KpeauT Oepun AMbui-baHk KpeaUTTOOHYH HETU3TH OyJIarbiH TY3TOH.
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1-yu quarpamma - Kpenquttuk noprdenb, KpeIuTTEPAUH CaHbl )kaHa «Abul bank»
AAKHBIH KpeIUTUHHUH OPTOYO ©JTUOMY

2015-xputra kapata Al BaHkTeIH KpeauTTHK moptdenu 9,2 Mapa. comay
TY3reéH, an >KbU1 OambiHaH 1,6 Mipa. comro keOeireH. AWbUT 4YapOaChIHBIH
OHYT'YLIYHO OEpWIreH KpeIUTTUK NOopThenauH Kenemy 6,5 MIpA. cOMAYy TY3YIL,
Kbl KpenuTTuk noptdenauua 70,77 malbi3eiH d3iieTeH. bepuireHn KpeauTTepauH
canbl 2015-xbuiaeiH nuunae 3 633 re kebeitym, 22 264 kpeauTTu Ty3reH. KeIpre3
Pecnyonukaceinna 2005-xpuira yeiind bopOopayk A3usiga KEHUPU TAPMaKThl TY3reH
xaHa 30 MuH KaTeimyydynapbeiH Teiaeren 300 KpeauTTUK COr03 MIIl ajiblll Oapra.
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CanplTelpMantyy kaparasja, kaiakbl 50 MIIH. agamjasl Ty3reH Ypaumnaaa 600
KPEAUTTUK COI03 (IKCHepTTepAnH OaajmoocyHa Kapara peamay wumrereH 300
KPEIUTTUK COI03), al dMHU Kaikbl 145 muH. amam Ty3reH Poccusma 200re >kKakbiH
KPEIUTTUK COI03 UIITETEH. A3BIPKbI yOaKTa OaHKTHIK 9MEC MEKeMeJlep ©3YHYH UIITUH

VIAHTBII  KEJIET JKaHa HErM3TH KOPCOTKYUTOPYHYH OH TEHJCHIUSCHIHBIH
JMHAMUKACHIHA ).

45000 39993,

40000 PN

—e— Kommepueckue 6aHKu

35000 M

30000

25000 | 21998,9 ente —=— MukpoduHaHcoBble

20000 #1399 ~15948,3 D opraHusaumm

15000 B —%&449&7

10000 13736,2 14060,9 KpepguTtHbie coto3bl

5000 958,2 1139,7 12319 1267,3 1344;6
0 T T

2010 2011 2012 2013

2-yn nuarpamma Kb, MOV KC kpenuTTuk nopTgenHiud THHAMHUKACHI

2014-xpu1  KOMMEpPUUSATBIK OaHKTap TapaObIHaH 39993,6 MiH. coMm
CyMMachlHIa KpeauTTep OepwireH, Oyn kepcoTkyd 2010-KbUIIBIH JEHIIJIMHEH
17994,7 mnH. comro ker. MukpokpeauTTuk yromaap tapadsiHan 14060,9 miH. com
CyMMACBIHJIA KPEIUT OepuIInIl, KapaapiaanabiH cansl 497 muH agamasr Ty3reH. 2010-
’bLJT MEHEH CaJIBIIITHIPMANyy MUKPOKPEIUTTEP MEHEH KaMChI3/IajraH KaJIKThIH CaHbl
1 scere (100%)uakaH eckeH, ajl 3MHU OepUITeH KpeAUTTepauH keinemy 1,1 acere
TOMOH/IOT OH.
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3-4y auarpamMma — DKOHOMHUKAHBIH CEKTOPII0pY O0IOHYA OEpUIITeH KPEAUTTHK
noptdens, %

3-4y auarpaMMajiaH KOPYHIOH/IOW, KPEAUTTOOHYH HETU3TH OarbIThl OOJyII
alibu1 yapOackel, cooJia KaHa KbI3MaT KOPCOTYY 3centenuner. Kpenurepauu xanmbl
KOJOMYHI® aibu1 yapbaceiHa Oepunren kpenutrep 2010-kpingaH Oamran a3bIpKbI
mesruwire uenud 23,5 naiiei3gan /1% naiipl3ra 4eiuH OCKOH.

2-yn Tabnunamad kepyHreHaei, bOKMaua kpenutTuk moprdenu TepMmenyy
teHaeHnusaceiaaa, 2012-xbue MOK «bait Tymrym u [Taptaepb»y JKAKThIH OaHKKKA
Tpachopmanusuianransl - Oaitnaneityy BOKMaun kpenuttuk noprdenu 2011-
KbpUira Kaparanga 2,1 maibeira temeHmereH. CanblmThipMalyy, (UHAHCBUIBIK
oTYMAYYIYK kepcoTkyuy (MDY kpenutrtuk noprdemnu MUII kapara) Keipreizcranaa
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— 3,2 maite3ael, Kazaxcranma e 0,3 maitb3apl, Y30ekcranaa — 0,2 malbI3bl TY3TOH.
Aiip11 4apOacklH KPEAUTTOOHYH TY3YMYHI® YapOa Kypry3yYHYH 4akaH (hopmaiapHa
OepuIreH KpeIUTTep MaaHWIYY POJITO 39.

2-yu TabnuIa — IKOHOMHUKAHBIH CEKTOpJIopy OotoHua Oepuinredn bBOKMuyH

KPEIUTTHK [TopTheni °, (MITH. com)

DKOHOMHKA 2010 2011 2012 2013 2014

TapMarbl cymMma YAy | cymma YAYII | cymMMa yaym | cymma yaym | cymma Yy
A¥bIT 5056,1 | 456 |68899 |438 |6840,0 |44,4 |62736 |438 |62879 |46,2
yapba

Cooma x/a | 3758,8 | 33,9 |4860,7 |309 |38976 |283 |39936 |299 |43946 | 356
KbI3MaT

Ouaypym | 199,6 1,8 235,9 15 277,3 1,8 214,8 19 257,8 19
Kypynym 210,6 19 377,5 2,4 292,7 2,3 229,2 2,6 272,1 2,6
bamka 17408 |16,8 | 31146 |214 |26189 |232 |24779 218 |24923 13,7
Bapawsirsr | 10965,9 | 100 15478,6 | 100 13926,5 | 100 13189,1 | 100 13704,7 | 100

3-uy Tabnuna — aiibl1 yapOa 4eHpecyH1e YaKaH UIIKEPIUKTUH CYObEKTTepH

TapaOblHaH anblHraH KpenurrepanH KeieMy, MUH COM

Tapmakteia | 2010 2011 2012 2013 2014

aTaJIbIIbI cymma | Can | cymma | Cambl | cymm | Canbl | cymma | Canbl | cymma | Cainbl
BIII I a I I I
canm caiaMa canma canm canma
ak,% K,% K,% ax,% K,%

Aiibin 1357,7 | 69,3 | 1623,1 | 71,6 29199| 81,8 | 58585899 |56758 | 90,1

gapba

Ocymuex 2254 | 115 | 4337 19,2 961,2 | 26,9 2684,3 | 41,2 | 2701,0 | 429

OCTYPYY

Man 1100,9 | 56,2 | 11746 | 51,8 1944,4| 545 | 2947,8 | 45,2 | 2935,0 | 46,6

gapOacsl

Man 31,2 1,6 14,5 0,6 143 |04 26,4 0,4 39,8 0,6

qapOackIHT

arel  abLI

gap0Oa

KBI3MAaTEI

Tokoiuynyk| 0,2 0 0,3 0 - - -

Banpix 1,6 0,1 1,7 0,1 1,9 0,1 2,0 0,1 2,0 0,1

YYJ00

Ounypym, | 54,3 2,8 75,2 3,3 762 |21 76,9 1,2 77,8 1,2

A3BIKTHI

Kaipa

UINTETYY

barmika 5469 | 279 | 5663 | 25, 5720 160 |5791 |89 5432 |86

Atibin 1960,5 | 100 | 2266,3 | 100 3570, | 100 6516,5 | 100 6299,0 | 100

baHKTBIH

KPEIUTTUK

noptdeny,

OapIbITbl

Kpenurrep | 20862 18847 22119 22260 30800

-IIUH CaHBbI,

OapIbITbl

Bynarsr: KPYBnyH OromieTeHaepiHIH MaalsIMaTTapbIHBIH HeruzuHae scenrtenred, 2010-2015x0k.

KPYBHBIH KBUIIBIK OTUYETYHYH MaalbIMaTTapblHa aBTOPAYK TaHmoo, 2010-2015xx.
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3-4y TaOIMIIaHBIH MaalbIMaThl OoOrOHYa, uyapba KYprysyyHyH uakad
dbopmanapna Oepunren kpeauttep 2010-xbiel Gonrony 69,3 maiteiasl xe 1357,7
MUH coMmay Ty3reH. 2011 - xbuael Oy emuem 71,6 maiibizasl ke 1623,1 MuH comro
xeTkeH. 2012-xbel — 2 919 mun comuay ty3ym, 2011-xkeuira xaparampa 5,7
ManbI3JIbIK MyHKTKA, CyMMapJbIK KateimTa 1 296,8 MuH comro eckeH. 2013-Kbuibl
5 858,5 mun comay xe 89,9 maiteizael Ty3yn, 2012-buiabiH AeHrI3auHEH 8,1
MarbI3IbIK MYHKTKA KeTepyJreH. 2014-xbeutbl 5 675,8 MuH comay ke 90,1 nmalbI3ab
TY3YII, keOelyIy Oup a3 rana, 6onrony 0,2 maisi3ra.

M3unneene >Kaimbl akTUBACPJAWH, OEpUIT€H KPEAUTTEPAUH CYMMACHIHBIH,
anapblH MOOHOTTOPYHYH KOPCOTKYUYTOPYH JCKE allyy MEHEH KpEeAUTTEpJIUH
KaTappIMAYYJIYK JICHIDYJUH aHBIKTaraH JKOHOMETPUKAIBIK MOJEN KypajraHs.
KpenutTuk noprdenauH camaTtblH aHAINW3/100 YIYH baHK Oup Heue KOpCOTKYUTOPIY
KOJIJTOHOT.

1. Kaumapoimoyynyk oenzianu.
a) KPYbnyn cranpapTrapbl 00I0HYA KalTapbIMAYYIYK J1eHr3u — Y B-1
R *100
VBl = ----emmememmemeeeeeee
GL= BK —®P
MbIHAA: R - kamaapaeid Tanan keuibiarad cymmacs! (PIIITY); BK — Gepuiiren
KPEAUTTUH cyMMachl; OP — Herusru KapbI3/IbIH UIII KY3YHA6 Kaitapbuibiibsl; GL -
KPEAUTTUK MOPTQENIUH CyMMachI,
b)  kadtapeiMayynyk aeHr?im YB-3 cucremManaH ThIIKAphl 3CENTH 3CKE
anrasja
1- MeeHeTy 6TKeH HETH3TH CyMMAachI
VB3 = oo *100
[Inanayy HETU3ru CyMMAacChI

c) ¥YB-4 — JlyiiHenyk OaHKTHIH aIUCTEPUHUH KATHIIITYyCy MEHEH WIITEIUIT YbIKKaH
KaTapeIMayyinyk Gopmynacel. byn kodp@uimeHT OT4YeTTyK ME3THIJe HETU3Td
CyMMa, Taiipl3, TyyM OOIOHYa MOOHOTY OTKOH CYMMAaHBIH OTUETTYK ME3THIIICTH
TUTAHYY TOTYYJIOPYHO OOJTOH KATHIIIBIHBIH KOPCOTOT.

DcenTeee y3aKk MOOHOTTOrYy Kapbi3fap j>KaHa OTKOH ME3THIIACTH MOOHOTY
©TKOH KapbI3/1ap dCKE aTbIHOANT.

YB4(xyunenyx) =  TOTPRI + FIPAY + PENPRP + PENINP) *100
(GSUM + GIPAY + DOCPRI + DOCINT + PENPRC + PENINC)
MBIH/A. 1) KaWTapbIMAYYJIyK JAeHr9ju - YB-5
(TOTPRINS + FIPNS + PENPRN)*100%
VYB5 =
( DUEPRI + DUEINT + PENPRC)

MBIHJIA:
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4-uy Tabnuna — YB4 :kana YBS maanunepu

OTPRI - Mesrun WYWHAE HETWM3TH CyMMaHbl WII JKY3YHAO® OpAYH Xalyy, OTYETTYK
ME3TWIANH OaliblHA KapaTa WII JKY3YHA® KapbI3[bIH TOJIOHYIIYH JCerKe
anbaranma, (KeLIIap)

FIPAY - Mesrun nauHIe Maib3aapAbl Ui KY3YHIO OPAYH kalyy, OTYETTYK ME3THIINH
OamplHa KapaTa WII JKY3YHA© KapbI3AbIH TOJOHYLIYH OJcenke andaraniaa,
(>xpLIIAp)

PENPRP - Me3ruin nuuHAEe HETU3rH cyMMa OOIOHYa TYyMIly HII XKY3YHI® OpAyH kalyy,
OTYETTYK ME3THJIIMH OallblHA KapaTa W KY3YHAO KapbI3AblH TOJOHYLIYH ICETKe
anbaranza, (KpULIAp)

PENINP - Mesrun nuuHae naibi3 00r0HYA TYyMIy WII KY3YHI® OPIyH Kalyy, OTUETTYK
ME3TWIANH OamiblHA KapaTa WII JKY3YHIA® KapbI3[blH TOJIOHYIIYH JCerKe
anbaranma, (KeLIIAp)

GSUM - Mesrun nanHe HeTU3TH CyMMaHBI IIAHYY TOTYY

GIPAY - Mesrun nunHze naibi3aapabl IIaHayy Toryy

DOCPRI - Mesrui n4nHe HErM3ru CyMMaHBI y3aK MOOHOTTO TOTYY

DOCINT - Mesrun nunHze nalbi3apapl y3aKk MOOHOTTO TOTYY

PENPRC - Herusru cymma GoroH4a ME3THJI MUMHJIE YET€PHITreH TYYM

PENINC - Me3rus nunHAe YerepuireH TyymMm

2. Tobokenoux ko3gppuyuenmmepu:
- Tobokermauk kodpummentu PAR-1 (popmynansl Koiiryina);
- Tobokenauk Kodhdurnmentn PAR-2;

Tobokenauk kodppuunentu PAR-2 - 30 KyHI6H alIbIik MOOHOTTO KaOblIOaran
KPEAUTTUH HETU3TH CYMMACHIHBIH OQTaHCTHIK KaHa CUCTEMAJIaH THIIITKAPHI ACENTErH
UIITEI JKaTKaH KPEAUTTUK TOopThenare O0JITOH KaThIIIBIH KOPCOTKOH KOO PHUITUEHTH.
- Tobokennuk kodpduumnentu PAR-2>30;
- Tobokenauk kodhdurmentu NPL.

5-un Tabauna — Mmren xaTkaH KpeIUTTUK TOPTQENINH canaThlH aHATU3/1e0, T. C.

ATaJpIIIbI 01.01.2012 01.01.2013 01.11.2014
BanancTarsl akTUBAYY KPEAUTTHK MOPTQenn 3839734| 4675052 6 299 000
CucrteManaH THILIKAPHI 3CENKE AalblHIaH aKTUBIYY 78 167 4 786 4 980
KpENUTTUK nopTdhenn

Kaiitapeimayynyk nenraanm YBI 3,3% 5,4% 4,9%

Kafitapeimayynyk aeHranaun YB3 98,0% 99,0% | 98,9%

Kaitrapeimayynyk nerrssnu Y B4 98,0% 100,3% | 99,9%

Kaiitapeimayynyk neHrasmm YBS 15,9% 20,8% 14,5%

Tobokenauk kodddunuenru PARL* 1,9% 1,2% 1,2%

To6okenauk koddpdunuenru PAR2** 5,4% 4,4% 6,9%

To6okenauk kodddunuentu PAR2>30*** 4, 7% 3,6% 4,4%
CucrteManaH THIIKAPHI JCEMKE AaJbIHTaH, 3CENTEH 3,5% 2,5% 2,0%
YBITAPBUITaH KPEAUTTEPIUH KPEOUTTUK MOpTdenre
00sroH karbima NPL****

Kawm (PIIITY) TonToo 0010OHYA YbITBIMIAP/IBIH ME3THI 0,00%
WYMHJICTH KPEIUTTUK TopTdhenre 00JIrOH KaThIIIbI
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OuHamuka nameHeHusa koacdhcdmumneHToB prucka 3a 2014 r.
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4-qy nuarpamma — 2014-xpuinarsl TOOOKENIUK KO3 (GHUIIMEHTTEPUHUH
KOPCOTKYUTOPYHYH ©3repyIny

Dcenrep KOPCOTKOHI61 (4-5 TabnuIanapsl, 4-nuarpamMmachsi),
KaUTapeIMAYYIyK  KO3((UIMEHTTepU  TY3A6H-TY3 TOryJ0ereH MeeHeTYHYH
KYHJOPYHYH CaHbIHaH jXaHa yOarblHAa TeryjJ0ereH CyMMachblHaH Ke3 KapaH[bl
(ocenke yOarbiHAa TOTYJ0OreH KpeauTTepJIuH  OajmaHCTarbl Ja CHUCTEeMaJaH
TBHIIKApbl 3CENKE aJbIHIaH CymMMachl aiblHaT). KaWTapbIMIyyldyK AEHII3JIUH
KAKIIBIPTYY YUYYH JKaHa KapJapiiapAblH KbI3BIKUBUIBITBIH apTTHIPYy MAaKCaThIHJIA
baHK XbUI caliblH KPEIUTTUH CyMMAChIH yOarblHJ1a TOJOreH Kapbl3 aayydyJjap Y4yH
aNlapJbpIH KpeAUTTepr OOKOHYA MalbI3/IbIK YEHUH TOMOHAOTYY ’KaHa KaWTasan ajJraH
KPEAUTTUH CYMMACBhIH KO0OUTYy NpakTUKAChIH KOJAOHOT. Kpeaut anyy ydyH
OMpUHYM KONy KaWpbUIraH KapaapiaplblH CaHbl HIITEN >KATKaH KPEOUTTEpIUH
caHbIHbIH 50 MabI3bIH TY30T, Al AMU ajap ajiraH KPeIuTTEpJIMH CyMMAcChl >KaJIlbl
KPEIUTTEPAUH CYMMAChIHAH 39 manbI3Ibl TY36T.

KaWtamman anran kKapaapiapAblH CaHbl  MINTEN JKATKAH  KPEAUTTHUK
noprdenuuuH 50 mabI3bIH TY36T, aJl MU ajlap ajraH KPeJUTTEpIUH cyMmmachl 61
nampl3aH amar, TUENIeNyy KalTajgan ajraH KapaapiaplAblH KpeAUTTEPUHUH
NalbI3BIK YE€HW OWPUHYM KONy KaWphUIraH Kapjapiapra CajblIThIpMalyy
TOMOHYPOOK OO0JIOT.

6-ubl TaONMHIIA — AJIBIHTAH KPSAUTTEPANH CaHbl O0OIOHYA KPEIUTTHK ITOPTQhET

AJBIHTaH KPeIUTTEePANH Mpoextrepaun | [MailbI3ABIK | AKBIPKBI AJIBIHTAH IMaiip13abIk

CaHbI 0apabIThl KATBIIIbI KPEAUTTHH CYyMMACHI KATBIIIbI
8 1 0,00 150 0,01
7 6 0,02 1500 0,05
6 30 0,08 15125 0,52
5 196 0,53 36175 1,24
4 1608 4,35 213976 7,35
3 4861 13,15 515263 17,70
2 11884 32,16 980673 33,69

KaijiTajaHbIn ajbIHIaH 18586 1762862

KPeIuTTEPANH 0apaAbITbI
1 18368 49,71 1148037 39,44

BupuHYH K0JTy aJbIHIaH 18368 49,71 1148037 39,44

KpeauTTep, 0apAbIrb

Bapasirst 36954 149,71 2910899 139,44
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2014-xp1bl - OaHKTApABIH ~ KECWJIMIIWHIAE OOIOHYA KPEIUTTee  abajbl
TeMeHaeryaeit: «Aibut bank» AAK - 5675,3 muH.com cymmaceiHaa 2 MuH 294
kpenut; «PCK bank» AAK - 226 mmn. 998,9 mun com cymmaceiHaa 976 kpeawur,
«KHUKB» KAK — 7 mun. 388 MmuH com cymmachinaa 45 kpeaut OepuUIlKeH.
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5-un nuarpamma — AibLT YapOaHbl KPEIUTTOO

5-yM aMarpaMMaHbIH MaajlbIMaThl KOPCOTKOHIOH, allbll yapOackiHa OepuireH
KPEAUTTEPIMH JICHID3JIM KbUT caiibiH ecyyae, 2014-xeuiel an kepceTkyd 5 675,8
MJTH. cOMT0 KeTKeH, 0yn 2010-xburnbia geHrnuaeH 4 052,4 MITH.COMTo KeTl.

“KpemMTTHK casicaTThIK bIKMAJAPbIH MOJAEPHU3ANUSIJIOOHYH HEru3ru
0arbITTapbl KaHA AHbIH CONUAJIABIKOIKOMHKAJIBIK I(PdekTn” arryy Y4dyHUY
riaaBackl Keiproi3 PecryOnukachiHbIH aiibll yapOachlHAArbl KPEAUTTOO CUCTEMAChIH
MOJEPHU3AIMUSIIOOHYH COLMAIJIBIK-DKOHOMUKAJIBIK HaTbIxkackl (3ddextn) sxaHa
KPEIUTTOO MEXaHU3MJCPUH OPKYHAOTYYTre OarbiTTaliraH KpPEOUTTHK CasicaTThIK
BIKMaJIAPBIH MOJICPHHU3AIMSUIOOHYH HETHU3TH aCTIeKTEPUH KapauT.

KpenutTtuk casicatTeiH 3GGEKTUBAYYIYTYHYH aCEKTUIICPUHUH OUPH KaTapbl
CypOO-TaJlaNThIH jkKaHa CYHYIITYH OalaHChl KapanaT. byn ydypia KpenuTTHK >KaHa
(bUHAHCBHUIBIK pecypcTap raHa 3Mec, pecypcTapibl Tyypa naigananyyra OarbITTairan
(MHAHCHUIBIK XOHTO CATYYHYH KEPEKTHTU KEJUIl YbIraT. Mucasbl, HIlIKaHa HETU3TH
boHIIOPAY MOJEPHU3ANMSIIOO YYYH UWHBECTHIMS KbUITaH Yy4ypAa, aHBIH
(buHAHCHUIBIK abanbl HaUYapJialT, aHTKEHHU OH aK4a arbIMJIapbl KbICKapar, J1eOUTOpayK
KapbI3bl ©COT, TEMIIM TOMOHIOUT MPOAYKIUSHBI YbITApyy TEMIU TOMOHIOUT XK. O.
MpiHgall KepyHYII WINKaHAHBIH KO3 KpallblHaH Tyypa Jel JCenTeauHeT. bupox
(MHAHCHUIBIK JKOHTO Calyy >KarblHaH KaparaHja, 0aHK MbIHAal MakcaTka OepuireH
ccyjara KaM TONTOOro apracei3 0010T. KpeauTTuk casicaTThiH 3()pPeKTUBAYYIYTYH
KOTOpYyJaTyyHYH KUHMHKM acMeKTHUCH albll yapOachlHAara 4YakaH j>kKaHa OpTOYO
OM3HECTUH CYOBEKTWJIEPU YUYH KarbIMAYyy KPEeIUTTee IapTTapblH TY3YY Oomym
caHaiar. AJ IapTTap AKOHOMMKAHBIH KOHBIOKTYpachlHAAa OOyl  KaTKaH
©3repyyJiepre OIEpaTUBAYY KOOI OepeT, KaJKThIH KEpEeKTe® KaalooJOpyH 3CKE
ayat, KepekTyy yO0akTa e3yJIepYHYH TY3YMYH OaT e3repTeT, jKaHbl UII OPYHIApbIH
KaJIBINTAaHABIPAT, OIICHTHI  OJKOAOry JKallbl OSKOHOMHUKAJIBIK  KBIPAAaJIJIbI
CTaObM3aIMTIO0 MPOLIECCUHE KAaThIIAT.
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Kpeaurree cucTeMachlHbIH BIKMAJAPhIH MOAEPHU3ALUSIOO0 ACHEKTUICPUHUH
Ooupu Oomyn ailbu1 yapOaHbIH @HYTYCYYHO OpUYHAYY KeJIeMAery WHBECTULUSIIAPAbl
KYMILIAJTaH Kapa)XaTThIH KaUTapbIMAYYJIYTYHYH bUIIAMJBITBIH 3CETKE allyy MEHEH
MaKcaTKa bUIAMBIKTYYJIYI'YH JKaHa MalanyyiayryH OKOHOMHUKAJbIK HErU3Je
ACENTOOHYH HaThliKackiHAa OarbiTTo0. byn acmekrre, anbderTe, PErHOHIOPAYH
SKOHOMMKAJBIK ©HYIYY JCHIDIJMHE >Kapalla WHBECTULMSUIBIK KapakaTTapbl
MakcarTyy NaiiajJjaHyyCyHa )KeTHIIYY YYYH MaMJIEKETTHH KUIUIMTAITYYCY 3apbLL.

Kpenutree cucremachlH OpPKYHIOTYY BIKMAJAPbIH MOACPHU3AIUSIOOHYH
OJIyTTYYy aCHEKTHCH OOIyN MamJIEKETTUH SKOHOMUKAHBIH ap KaHJal CEeKTOpPJIOPYH/A,
aHbIH WYWHJIE aWpll dYapOachlHIa, WII anblll OapraH OW3HEC-TY3YMIIep MEHEH
OHOKTOLITYK MaMUJIEJIEpAH TY3YY caHajiar.

OHOKTOIITYK MaMMJIENEepAu Ty3yy OOloHuYa ap KaHAail Ke3 KapamTap Oap,
OLIOro KapabacTaH, PUHAHCHUIBIK PECYPCTAP/AbIH KETUIITIETeH APThIHAA KYHYMIYK
COLIMAIIBIK, 3KOHOMHKAJBIK IMpoOJieManap/iblH KONTYTYHOH >KaHa TaTaaJJIbIIbIHAH
KpEIUTTe® JKaHa (PUHAHCBUIOO MEXaHM3MJEPUH MOJACPHU3ALUAIOO0 KOJIIOPYH
HErU3J106HY CHUCTEMANlyy TYpPA® Kapoo OJNYTTYy MaaHure 33. A3BIpKbl HIapTTa
OHOKTOLITYKTYH CETMEHTTEpHUHHH Oupu Oonynmn OaHK 4eHpecyHIery MamiIeKeTTHK
OpPTOMYYIYK Kapajnar.

byryuky KyHzmery OW3HEC  OHOKTOIUTYKTY SKOHOMHUKAJBIK  ©CYIIKO
OarpITTaNraH TEPCIEKTUBAYY KypallapbhlHbIH OWpu jen atacak Oonot. benrmmyy
OONTrOHAOM,  aK4Ya-KpeIUT  CHUCTEMACBhIHBIH POy  SKOHOMHUKAIBIK  ©CYYHY
KaHTAHJIBIPYYIa JKbUI CAaWbIH KY4ouT. MbIHAAM mIapTTa, MaMJIEKeTTUH albll 4apOa
MEHEH OOJITOH OM3HEC OHOKTOINTYTYH KaHAal TyumryHeOy3? — Jen JAUCKYCCHUsIalT
C.Yonnonobaesa. Mucansl, 2006-xbu161 PO IIpesunentu B.B. Ilytun POubIH 6HYTYY
OaHKBIH TY3YY JKOHYH/IO YKa3 KaObUI ainraH, aHblH MakcaTbl PD 3KOHOMHMKACHIHBIH
aKTUBJIEPUH HWHBEHTPU3ALMIIOO >XaHa Oaanoo OONyn caHajaT, ajl aKTUBIEpre
OpUYHAYY OHIYpPYII MOTEHIMAIbl TaaHAbIK (KOProo, TOKOHUYyNIyK, He(pTh jkaHa ras,
QITBIH  pyJalblK, aibll 4Yapba TapMmakTapel K.0 KHpeT) JKaHa aJlapAblH
JUKBUAYYJYTYHYH JIE€HI3JIMH OUITYY 3apbLL.

MpiHga kongo OoJIroH pecypcTapipl 0aanoo THUEHIeNyY ©KMOTTYK OpraHiap
TapaOblHAaH HWIIKEPAUK TY3YMIOPY MEHEH OWpJIUKTE >KYpPry3yJireH, OapJbIK
AKTUBJIEPAUH OTYMIYYJYTY 3CKE ajbIHBII, aKdajall HapKblHA >KaKbIHAATBUIBII,
ceprudukarrap TYpyHAe OaanaHrad. AJl 3MU CEPTHKATTAp ©3YHYH JIUCKOHTTYK
HapKbIHA 73 Oonymry kepek. MpiHmai bikmMa P® exmeTyHY TapaOblHaH KOIOJTaH
MakcaTTapblH aKTaJbl KaHa a3bIpKbl y4ypJa aj TOJYK MbI3aM YEHEMAYY MYHO3Ie
73. Kazaxcran Pecniyonukaceinbia [Ipesuaentu H. HazapbaeB TapabbiHaH o11oi e
2006-xbu1bl “CamMpyk-Ka3blHA” JeTeH yIyTTyK (OHAY Ty3yJIreH, aHia MamJIeKeT
MeHeH  Kaszakcran  PecnyOnukachblHBIH ~ OM3HEC-KOOMYYJIYTYHYH  OOJITOH
OHOKTOLITYTYHYH OapJbIK OacKblYTapbl KapairaH. AJl @HOKTOWTYKTYH OallbIHAa
Kazaxcran enyryy 0aHkbl Typart, baHk e3 yaypyH/ia ppIHOKTYK OpTOMYYIYyK OOIOHYA
MaMJIEKeT MEHEH OM3HEC-KOOMYYJIYTYHYH OpPTOCYHJArbl HErM3ru YKyK4y KaTapbl
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xapanar. Byn enexremTyk TapaObiHaH PK SKOHOMHUKAIIBIK OHYTYIIYH —IHAPTTOOYY
WHHOBAIMSIJIBIK TIPOCKTTEP KapajaT )kaHa OEKUTHIIET.

Keipreiz Pecny6nukaceiama 2006-xbutel [JAPUHMH TYy3yiyycyHe —aemMunire
KbUIBIHTaH, aHblH Heru3ru muiaetu, KP 3KOHOMUKAcChIHBIH ap KaHJail CEeKTOopyHa
WHBECTUILIMSIIAPIBI TAPTYY OOIOHUA MaMJIEKET MEHEH OM3HEC-KOOMYYIYTYHYH 63 apa
nananyy ©HOKTOIITYTYHYH Ty3yy OoJroH. BUpoOk KorojraH mMakcar opyHAalraH
#xok. Omoro kapabacTaH, aKbIpKbl KbBUIJAPhl MPOTPECCUBAYY OKYMYIITYY-
sKOHOMHUCTEp TapaObiHaH “KPHBIH MamIJICKETTHK ©HYTYyy OaHKbI KOHYH/O  JereH
MbIH3aM J101000pYy UINTEIUI YbIKKAH, aHJa PHIHOKTYK MaMWIENIEPAUH TYPYyKCYy3ayra
KapabacTaH, akK4da-KpeIuT CHUCTEMachblHJa OpYyH ajlraH TMpPOIECCTep >KOHYHIO
aZIeKBaTTyy TYIIYHYKTOp, (epMmepiiepAuH JSKCHWIICTWITeH KpeauTTepre OOJITroH
3apBUTYBUIBITBIH ~ AHBIKTOO, KOMMEPIHUSIBIK  OaHKTap/bl  WIIAH  YEKTEreH,
OMEpalMOHAYK YbITBIMIAPABl TOMOHIOTYYI® MYMYKYHUYJYK OepOereH Ker
TOOOKENIUKTEPAN >KaHa CTOM-()AKTOPIOPAY HU3WIAOeep OW3HEC OHOKTOIITYKTY
TY3YYre OarbITTajraH *aHbl BIKMAaHBIH OPUYHAYY Kypajbl OOJTYyI caHajaT JIeM Ka3aT
C.Ix. Yonmonbaesa®.

N3unneenyH HaThIKACBIHIA, OW3 TOMOHKYJOPIO® AaHBIKTAIBIK: TANBI3IBIK
YeHIepANH TOMOHIOIIYHO KapabacTaH, OaHKTBIK CEKTOPIO0 KPEAUTTUK aKTUBIYYJIYK
TOMOHKY JAEHIIAJIJIE TypaT, OULIOHY MEHEH Oupre, (pepmepiepre xaHa (PUHAHCBUIBIK
HIMEC CEKTOPJOTY YIoMJiapra OepuIreH KpeaIuTTEepINH JKajIlbl CYMMAachl HOMUHAJIBIK
TYIOHTYY/a JailbIMa ecYy1e. BUpoK, SKOHOMHKA CEKTOpYHa OEpWIreH KpeauTTepAnH
OCYITy, aHJaH aJbIHTaH Kapa)xxaTTapabl OHAYPYIIK® HHBECTUIIMIOOCYHA ©06ITe
Ty3e anbaiit. Orepae  KbuIprei3cTaHablH — SKOHOMHUKACBHIHAATBl  OaHKTapIbIH
UIIMEPAYYIAYTYHYH 3(Q(EKTUBAYYIAYTYH Kapacak, akbIpKbl 3-4 >KbUT apajibITbIHIA
ONyTTYy O5Me€C KpPEIUTTUK ©cCYyY TeHJeHIuschl Oalikamar, pecmyOnukaga
KpPEIUTTOOHYH ©CYy TEMIM KbUIbiHA 16 malei3gaH  ammalT.  KsIpre3
PecniyObnukaceiHIarel  OaHKTBIK CHUCTEMAchl KETHINCH3 KalWTaIM3alMsIaHTaH.
bankrapapiH e31yK kanutanblHbiH omueMy MJIIIHbIH IEHr?3MMHUH S5 TNaibI3bIHAH
ammnanT. AKTUBIEPAUH ©JIYOMY Kapasblll KaTKaH ME3ruil W4uuHAe 27,7 maubI3ablH
yerunje cakranar, 2012-xbuibl 2009-xbpuira cansimrbipmanyy 1,3 sce azaiiras, an
MU (PUHAHCBUIBIK OPTOMYYIYKTYH AeHI37u 2005-xpu11an 6epu 7,6 naiipizaad 11,6
nappI3ra 4enH ockoH, OMpok 1995-kbuiabiH aeHraamHe (15,7 maiiei3) KeTKeH IMec.
CanplUThIpbIN airanjaa, 0ya KepceTKyd TpachopMaius MIAPThIHIATE SKOMHUKATYY
enkenepae: Poccusima — 31 maiibrzael, Kazaxcranga — 42 maitbi3apl Ty3reH. MbIHIaH,
KOMMEPIUSIIBIK OaHKTApJbIH PECYpCTyK Oa3aHbl KEHEHTYy OOIOHYA HII-yapayiapbl
THUCIIETYY JEAIdDJIJe XKYpry3yinbereHy aukbiHaanar. OUHAHCHUIBIK aMaHATTap. bl
MooOmmm3anusa00 aeHr’3au 2005-xeuier M/1IIra 11,9 maiteizman 2009-xemier 13,9
naiipi3ra yeinH e3repreH. 2014-xpuibl an kepcotkyd 10,6 maiteizael Ty3reH, 2005-
XKpuira canslTeipManyy 1,3 maibira, 2009-KpUlIbIH J€3r33JIMHEH 3,3 maubI3ra
TOM6H.

"CA. Cymnaiiman6ekoB. J{yiHoIyK (GUHAHCHITBIK KPU3KC MIAPTHIHIATE MAMIIEKETTHH KaHa OWHECTHH WHTETPAIHsICh /
KP DcenTee nanarachIHBIH METOI0JIOTHS OalIkapMasIbIrbIHBIH MaTepuaiaapsl. - b., 2011-5.50

8 C.JIx. Yonbaesa “KP 3KOHOMHKACHIHBIH PEalLyy CEKTOPYHIA MAMIICKETTHK GH3HEC OHOKTOIITYKTO TY3yYHYH
(DMHAHCBUTBIK-KPEIUTTHK MEXaHU3MIIEPH : aBTOPY SKOHOM. WINM.0Kepy: bumkex,2012 — Bb. 37
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Kpenutrtun ponyH kaHa MaaHUCUH MamJIEKET MEHEH OW3HEeC-KOOMYYJIYT'YHYH
OHOKTOIITYTYHYH KaMChI3IaHABIPYYyUYy MEXaHU3MHU KaTapbl HEru3/iee,  TakTal
aliTkaHJa, ailbll YapOachklH/la HAThIKara Taacup 3TKEH (PaKTOPIOPIYyH KOm KBIPAYY
KOPPEJSITUBIUK-PETPECCUSITBIK TaIg00Cy KYPrY3YJITeH. byn YUYH
HATBIDKATYYIyKTYH KOpCcoTKyuy Katapbl KamkTeiH jxaH Oambiaa kapara WIT (Y)
aJIbIHTaH, aHTKEHU OYyJl KOPCOTKYY KAJIKTBIH TYPMYII >KbIPradubLIbITBIH JEHIDIJIUH
garpuiapipatr. OMIOHZOM 3516 DKOHOMHKAHBIH J>KaHa peCcIyOJUKaHBIH (UHAHCHI-
KPEOUTTHUK CUCTEMACHIH MYHO3/16TOH alipblM KOPCOTKYYTOP KOJAOHYJITaH:

X1 — MaMJIEKETTUK OIOJIKETTHUH YbIThIM;

X2 —pecnyONUKaHBIH KOMMEPIHUSUIBIK ~ OaHKTaphl TapaOblHaH OepuireH

KpEeIUTTED;

X3 — KOMMEPIUSIBIK OaHKTApJbIH KPEAUTTCPHHUH IMaWbI3ABIK YCHJICPUHHUH
eIYeMY;

X4 — pecnyOnuKaHBIH aWbll  KEPreCUHAETH HSKOHOMHKAJBIK  >KaKTaH

AKTUBIYYYECKHU KaJIKBI,

X5— alblI JKEPreCUHAEI M KaJIKThIH MaaHACBIHBIH OPTOYO ©J14OMY.

benrunenren kepceTkyutrep Oupu OMpu MEHEH OONTOH OalIaHBIIIBIH AHBIKTOO
YKaHa alblI KEPreCUHAECTH KAJIKTBIH TYPMYII JEHID3JIMH JKAKIIBIPTYyra mapT Ty3YY,
KPEAUTTUH POJIYH aHBIKTOO YUYH KOPPEJALMSIHBIH TapHO-TUHEHHBIA KO3 DULIMEHTH
I,y TOMOHKY (hopMyJsia OOIOHYA aHBIKTAJITaH:

P 2 x=0-(v-Y)
YD x=02 D (v (21)

Perpeccust TeHIEeMeCUHHH (3g, 81, U ax) MApaMETPIICPUHUH 0aajao0 9H KHYUHE
KBaJpaTTapAblH METONy (METOJ HAaMMEHBLIMX KBaJIpaTOB) MEHEH aHbIKTajaT, Oyl
METOJAYH HETU3UH/E U3WIIECHTeH KbIUbIHIBIHBI 0aKOOHYH KO3 KapaHJbl SMECTUTU
»KaHa MOJICIIIINH (ag, 8x) apaMeTpIICpUH Ta0yy 00’KOMOJTy KaObUT abIHAT, ajl MapTTa
pE3yNbTAaTUBAUK OEJITMCUHUH SMIIUPUKAIBIK MAaHUCHUHMH TEOPHUSUIbIK TaHAAJIraH
perpeccusi TEHIEMECHHEH aJlblHTaH MAaHUCUHEH YETTEIIMHUH KBaJApaTTapbIHbIH
CyMMachl MUHUMU3ALMSIaHAT:

S =Zn:(yi —y_x)2 — min
i=1

(2.2)

Hopmanayy TeHmemenepawH CHCTEMAachl 3H KHYWHE KBAJApPATTApABIH METOIY
MEHEH JIMHEUTYY MapajblK PErpecCUsIHBIH TapaMeTpiaeprH Ta0yy YIyH TOMOHKYIOM
oepurier:

na0+a12Xi :Zyi

aozn‘,xi +a12n:xi2 :Zn:XiYi
i=1 i=1 i=1 ’ (23)

MBIH/A N — W3WIACHT€H KbIABIH/IBIHBIH KOJIOMY (0aifiK0O OMPAUTHHUH CaHBI).
Perpeccus  TenmemenepuHiae mapamerp ap  GakTOpAyK — OeNruiaepauH
TEHJEMECUHIETH JCKe allbiHOAraHJap/AblH HaThIDKATyy OENTUCHHE OpPTOYOJIOHTOH
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TaacUpuH KepcoToT. Ke3 KapaHAbIIBIKTHIH )KaHa HOPMAJIAYY ©3-apa 0eJIyIITypyiareH
y4yp YUYH JKETUIIEPIUK OCKeM HETH3eNITeH dH KOHOKeH (hopMackl OOy JIMHEHHAS
ACENTENIMHET, M.a. TYPAYH KO3 KapaHAbUIbITbI:
y=apta; X; +ay Xp t+...1tax Xk, (24)
7-un Taba. MaajabIMaThl OOIOHYA aAHBIKTAHOBI3, TEHAEMEre OaplbIK pacueTTyK
KOPCOTKYUTOPIY KUPTH3YYHYH 3apbUTUBLIBITEI 0apObl ke Y YOHIyryHa MakKCarTyy
Taacup JTKEH KOPCOTKYUTOPAY TannaiOb30bI? bynm y4dyH mapHas KOppesiius
(Ta611.8) KorhPUIMEHTTEpUHIH MaTPUIIACHIH KypaObI3, OyJl MaTpuiia KOOyHYO OKMOT
opranjapbl TapaOblHaH SKOHOMHKAJBIK KOPCOTKYUTOPAY OPTOYO/y3aK MOOHOTKO
TUIAHI00/10 KaHa MPOTrHO3/100/10 KOJIJIOHYJIAT.
7-un TaOJ. KOPYHTOHIeM, albUl KEPreCUHIEr KaJIKThIH *aH OalllblHa KapaTa
NII xamoo kKepceTKydy Kartapbl Oaiika W3WIACHYYYY PACUETTYK OIYOMIAOPYHOH
Ke3 Kapauibpl. Kommepuusuiblk OaHKTap TapaOblHAH OEpUITeH KpPEeAUTTEepIuH
NMabI3IbIK YE€HW MEHEH OOJTroH Koppensuus Tepc MaaHuzae Oepuier. bupok,
oenrmieir keryy kepek, (X1, X5) opTocyHaa KOpPpEISIUSHBIH OMHHK TaHI00
korunrenTTepu Oaiikanar, omonaoi sie (X2, X4, X95) .

7-yn Tabnuna — KP aifbu1 skeprecuHeru KalnkThlH TYPMYI JSHIIJIMHE KPEAUTTUH
TaaCUPUHUH YKOHOMETPUSIIBIK aHAJIU3 KYPrY3YY YUYH PaCUETTYK ©JI14OMI0p

Ko Y X1 X2 X3 X4 X5
KQJIKTBIH Mamieker AWBUTITBIK [Taiib13 OKOHOMUK. OpTouo
KaH TrOCOIOKET. KaJIKKa YCHUHU Kakran IMIeK
OarbrHa YBITBIMEI, KoM.0aHK. emuemy, Kb aKTUBIYY aKBICBI, COM.
Kapara MJIH. COM KpEAUTH aflbLT KaJIKbI
NIII, mun. MJIH. COM MJIH. Y€l
coM
2010 3,2 58,6 53 9,0 1,38 960
2011 4,4 68,9 8,7 9,0 1,42 1890
2012 54 91,5 9,3 9,0 1,45 2304
2013 5,9 107,2 10,4 7,0 1,50 3726
2014 5,2 118,4 17,5 7,0 1,49 4980

Bynars: KP YCK, KPYB maanbiMaTTapbIHBIH HETH3WH/IE aBTOPAYK TaH00 kaHa dcenteo, 2010-2015 »xok.

8-um Tabnuna — [lapHas KoppenAMUCHIHBIH KO3 HUIIUMEHTTEPUHUH MaTpHiiacsl

Y X1 X2 X3 X4 X5
Y 1 0,954 0,958 -0,697 0,938 0,982
X1 1 0,973 -0,599 0, 892 0, 989
X2 1 -0,584 0,901 0,984
X3 1 -0, 856 -0, 698
X4 1 0,913
X5 1

ByHaI'BIZ AaBTOP MCHCH 3CCIITCIIMHI'CH

Omony MeHeH Owpre Oenruied KeTyy 3apblil, TOMOHKY KOPCOTKYUTOPIYyH
OpTOCYHJa Oupu-OuvMHe OOJNIrOH K63 KapaHAbUIbIK OaiikanaT: MaMJIEKETTUH
OIO/PKETMHWH YBITHIMAAPhl 3MIeK aKbICHIHBIH JEHT3JIMHE TAaCHUPHWH TUUTHU3ET, all
AMHU 3MTI'€K aKbICHl jKaHa ailblUl KEPreCHHAECTH SKOHOMHKAJBIK aKTHBIYY KaJIKTHIH
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KOPCOTKYUTOPY KAJIKTBHIH KPEIUTTH TOJO6 KOHIOMAYYIYTYHY KpUTepuiliepu 0oy
caHaJaT, OIIOJ Ce0eNTeH KPEAUTTOOHYH KOJIOMYHO TaaCUPUH TUUTH3ET:

Y = 11834, 11+ 0,003 X1+0,036 X>—104,04Xs.

TanmooHyH SKOHOMETPUKAIBIK (opMachiHaH OaikanraHaail, MaMJIEKETTHK
6IOI[)K€TTI/IH YBITBIMBIH 1 MJIH. COMTO Ke6eﬁTK9H,Z[G, KaJIKTHIH )kaH OarnbrHa kapata UJITTHeH
0,01 com coMro ecyiryHe; KpeAUTTOOHYH kenemyHyH | MIIH. COMI'O ©CYUIY - KaJKThIH KaH
Gambina kapara UIMeem 0,18 comro keOeuyIIyHe; KpeauTTep OOOHYA MaMbI3IBIK
YEHIUH TOIIOMOH/IOIIY - KaiKThH kaH Gambma kapata U {ITaem 115,2 comro keGeiymryHe
anblln Kener. MpIHIaH, OaHKTBIK KPEAUT KAJKTBHIH KAllOO JIEHI3JIMHUH KPUTEpUU
KaTaphbl KapajaTr. DKOHOMUKaHbIH aiibll 4yapba CEKTOpYHa MaMJIeKeT MEHEH Ou3Hec-
KOOMYYJIYT'YHYH OHOKTOIITYT'YHYH KIBIITAHIBIPYYTa OJIYTTYY TAACUPUH THITU3ET.

OKOHOMMKAHBIH ailbul  Yapba CEKTOpyHAa KpEAUTTee MEXaHU3MACPUH
OPKYHIOTYY BIKMAJIAPBIHBIH HETHU3TU AaCHEKTUIEPUH Tal100 (DUHAHCHI-KPEIUTTHK
MaMUJIEIEPUHUH ap KaliChl KaThIIIYy4yJapbIHbIH KbI3bIKUYbUIBIKTAPBIHBIH  Aall
KeJI0EeCTUr KepceTeT, MbIHAal KapblM-KaTHAIITa MaMJIEKETTHH JKOHIe Calyydy
pOJIy OJIYTTYY.

A¥ipin 4yap0a CEerMEeHTHH OpKYHIOTYYA® >KaHa MOJAEPHHU3ALUSIO0N0 OaHK
MEHEH Kaphl3 aJyyuYyHYH OPTOCYHAArbl KPEAUTTUK MAMUIIEIEPINH YKYKTYK HETU3UH,
OLUOHJIOM 3J€ aibul yapOaHbl KEHWIAETWITE€H KPEIUTTee OOIOHYA MaMIIEKETTHK
IIpOrpaMMaHbl MINTEN YbITyy 3apbul. KpeIuTTuk coro3gapbl TY3YYHYH COLIMAJIIBIK-
HKOHOMMKAJIBIK 3(pdextucu asd6ail 30p OONTOH, AHTKEHW OUPUHYM KPEIUTTUK
COr03/1ap YH-OyJienyK KoomepaTHB TYPYHI® TY3YJIYLIKOH, ajlap ©3YH-63YHe >Kap/aaM
KOPCOTYY, ©3YH-03y Oallkapyy »aHa KOHTPOJIJ00 MPUHIMNTEPUHJE HIITEIIKEH,
MBIH/IAi apTTa KaThIyyuyyjaap Oup sye yOakTa MEHYMK 33JIepH Ja, Kapjaapiap Ja
OomyIIKaH.

A¥ipu1 4yapba WUIIKEpJIepUH (PUHAHCBIOO YYYH OH3 TOMOHKY CXEMaHbI
CYHYILITaNHObI3:

A#bLI-0aHK

Keprunukryy oprasuapbl

XKep ceprudukarer A¥ipn yapba eHIypYYIYIepy

<

A
I / duHaHCH \

\ MHWHHUCTPJINTU /

MawmkonTtpakrTap ( popBapIbIK MammaTtpeseps
KOHTPAKTTap)

<
<

v

CTPYKMYpanviK 0aiianoiiu

| | ¢yuxkyuonandvik daiinanviu

. 9
1-un Cxema — A¥ibul yap0a UIIKaHAIAPbIH (PUHAHCHIIIOO CXEMAacChI .

9
ABTOp Tapa6I>IHaH HUIITCIINIT YbIKKaH
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baaioonyH OYTYHIyry »JkaHa mMaWbI3bIK YEHAM a3alWTyy MakcaThIHIa
TOMOHKYI01 MEXaHU3M/IU CYHYIITAObI3.
bupuHuM Ke3ekTe Kep KaJacTpblH JKaKIIbLIAN KAapoo KEpeK, KaaacTpAbIK
KOPCOTKYUTYH MaajbIMaThIH ACKE ajblll, JKEep CaJbi'bl OOIOHYA MaadbIMAaTThI
KUPrU3YY 3apbul, OUPHHUM KE3eKTe aijoo kepiepu OorwoHYa. bu3 Ttapanrtan
TOMOHKY/16H Kep cepTU(UKaTTApbIH 0aasio0 GOpMYyJIachl CyHYIITAJTaH.
30 = Kz (twr.)* Ha3* YII (n)™° Mbrrga: 30- Kypee KaMChI3IbIThL
Kn () - kagacTpasik kepceTkyd; H3 — skep canbirsl (4eH);
VYII (n)- 3 5XbUT HIUHICTH OPTOUO TYIIYMAYYJIYK.
Koropyna kepcetynren dopmynagaH Ou3re TOMOHKYIOW IMaMbI3IbIK YCHIH
TOMOHJIOTYY CXEMAChI KEJIUI YbITar.

Bbank

A
\ 4

Kpeauttuk xenummm

v

MapkeTHHT TUK
KOMITaHUsIap

A/d IpOIyKIHSICBIH
SHIYPYYTY

(mastpmoouyiap)
A /
—_— —

A 4

Kaiipa nmreryyuy

Kypee xaMCBI3IBITBI

/ i \ ToBapabik

Herusru xapaxarrap, cepruduKarTap,

BEKBEKCEILIED BEeKceJlep jkaHa Oalika
aKTHBIEP

Kep
cepTU(PUKATEI

2-cxema [lalibI31bIK YeHIM TOMOHIOTYY MEHEH KYPOO© KaMCHI3ILITBIHBIH 63 apa
OailJIaHBIITHITBI

Kepcerynren cxema, srepje Ou3 TapaOblHAH CYHYIUTAIraH KOJUIEKTUBIUK
KEJIMIIMM KOHUENUMACHIH KaObul ajica, OM3auH Oro0y3ua a30bl Kemnmny MalbI3/IbIK
YeHJIU TOMOHIeTe anar. AWblIAa KPEAUTTOOHYH NEPCIEKTUBYY TYPY OOJyI, aHBIH
WYMH/IE aiibul yapOa ToBap OHAYPYYUYJIOPYHO KEHUJ MailbI3IbIK YEH MEHEH KPEAUT
OepHILIKEH KPEIUTTUK COIO3/Iap/aH Kaipa e3repTyll TY3YJIreH KOPIOPATUBIUK
KpeAUTTUK OaHkTap O0ono anbimaT. MbiHgail Oankrap ['epmanus, ['onnanaus sxaHa
Oamka epomna enkenepyHae, AKII »xana Oamika kel ©HYKKOH eikenepae Oap.
KpenurTuk KOOIIEPATHUBJIEP KaJIKTBIH oo Typras KapakaTTapblH
AKKyMYJISIUUSATIO00, JbIMKaHgapAbl kaHa Oallka CyOBEeKTTepAu KpEAUTTOee
Oenrwiyy poJyib  ONHOWMT. [Taliplk  WMHBECTUIUSUIBIK ~ (POHITOPAY TY3YYHY
OHYKTYPYYHY CTHUMYJJAIITHIPYY 3apbll, aHbIH WYUHIE MaMIJIEKETTHMH 3CEOMHEH
KAaHUTAIbI )KaPbIM KapThLJIAl TY3YY KOy MEHEH.

10
Pexomennosano aBropom
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HEI'M3I'N TBISHAKTAP ) KAHA CYHYLUTAP

I[HCCCpTaHI/IHJIBIK HWIMUHACTU TCOPUAIBIK, MCTOAUKAJBIK JKaHAa IIPAKTHUKAJIBIK

ACMEKTUWJIEPUH CUCTEMAJIbIK U3WIIOOHYH HETU3UHE albll yapOachlH KPEIUTTOOHYH
METOJIJIOPYH KaHa BbIKMaJapblH MOJECPHU3ALMUSAIOOHYH  JKOJIIOPY Kapairad. bup
KaTap TEOPETUKAIBIK aHA AHAJWUTHUKAIBIK ThISTHAKTAD JKaHa MPAKTHUKAJIbIK
CYHYILITAp HETU3JENTEH:

1.

AK4Ya-KpeauT  casicaThIHBIH  3amMaHOam  TEOPUSUIBIK ~ MOJIETH  WIMMHUH
TEOPUSUIAPBIHBIH  CHHTE3M OONyN caHamar, aHAa KEHHCHMAaHCTBO MEHEH
MOHETAPU3MJIMH PallMOHAIBABIK TapanTapbl 3CKE allbIHTaH. Y3aK MOOHOTTYY
ME3THIZe aKda-KpeIuT casicaTblHAa MOHETAapPUCTTUK BIKMa OachIMIYYITYK
kbutat. Omony Menen Oupre, Koipreiz PecnyOnukaceinma KeltHcTuH K99 Oup
MBbI3aMIaphl J1a UIITEUT, TaKTal alTKaHaa, KpEAUTTEpIu MaMJIeKeT TapaOblHaH
cyocunusanamsl. KpeauT casicaTblHBIH KaJbINITAaHABIPYYCY  HEOKIJIACCHUKAJIBIK
TEOPUACHIHBIH JUOEpPaNAbIK OarbITThIHIAA HETU3JETUI, aibul 4apOachiHAa
KPEAUTTHK KOJIIOO dapajapblH KECKWH KBICKAPTYyHY JKaHa KpPEIUTTHK
MaMWJIEeNIepAu MamajeKeT TapaOblHAH XOHTe CcalyyHy OodyllyHYa a3alTyyra
HIapTTaraH.

AOCOMIOTTYK KOemuyJyK aibul uapba MWIIKaHAIAPBIHBIH OapAblK MEHUYMK
dbopmManapsl YUyH OIOJDKETTUK UYEKTOOJIOp allKepe KY4eTyJreH. AMNbul yapba
TOBap OHAYPYYUYYJIOpAYH (UHAHCHUIBIK a0albIHBIH HavapiaraH MIapThIH/A
MaMJIEKETTUH KOITyMua apaaMbl OOJOOTOHIYKTaH, Oepuiyydy cyOcumusiiap
KOJIJIOOHYH 4aball KypaJibl OOy KaJbl.

BopOopaomTypynaran SKOHOMHUKAHBIH AJIEMEHTTEPUHUH OMp ME3THIAE Ypallbl
KaHa ajapAblH OpJAyHa TapMakThl KOJJOTOH Oamika MeKkeMmelep MEHEH
ToNyKkTabambl. KpenuTTHK MeXaHWU3MIEpPAW HaTBIKACKI3ILITE albul YapOa
TOBAp OHAYPYYUYIOPYH >KaHA aliblil KAJIKBIH KOJJIO0O KaHA THIIIKBI Kap>KbLIOO
OynakTapbl MEHEH KaMChI3 KbLIyYy YYYH aJIMCTCIIKCH aTalWblH WHCTUTYTTYH
TY3YY 3apbUTYbLIBITBIH IAPTTAraH.

AnGerte, aifbul 4YapOachlH KPEIUTTOOHYH HHCTUTYIIMOHAIIBIK HETU3JIEPUH
OHYKTYPYY, KOMIUICKCTHK dYapalapJblH — aJIMHUHUCTPAIMSIIBIK, MBIH3aMIBIK
aHa Oarlka yapanap/bl UIITEN YbITYYHY IIapTTaWT., OyJ skepae (GUHAHCHUIBIK
KPEAUTTOO MPOIECCUHE ap KaHAall NEHI?3Jeru TapMaKThIK UHCTUTYTTapAbl -
KOMMEPIUSIIBIK ~ OaHKTapIbl, OIIOHIOH d3JIe PETHOHANIBIK  KPEIUTTUK
YIOMJIap/Ibl TAPTyyTra MapT TY3reH KOJJ00 Yapajapbl ©3reue OpyHIy 33JICHT.
A¥ibul yapOachlH KpEOUTTOe >KaHa albll yapda CyOBEKTTEpUHE DJIEKTPOHAYK
MOHUTOPUHT JKYPry3Yy DJeMEeHTTepu (Ke3 calyy, Talfoo0, >KajlmbLIoo,
KpeautrTepau  Oepyy JKaHa  anapApl  Kalltapyy  HopManapabl — >KaHa
HOPMAaTUBJIEPAU KaukaH ceOenTepuH 0aanoo kaHa TaOyy) OOIOHYA 11 apalibIK
YeHeMIepIU KaHa dpexeNepau KUPru3yy 3apbul, MbIHAAN MmapTTa OaHKTHIH
Kpenut OepreH KbpI3MaTKepH CyOBEKTWICPUHWUH HWIIUH JTUArHOCTHKAJIOOTO,
amapJablH  KOWTeWnyy MmacenenepuH 0aanoo, OaHK MEHEH Kapaap/biH
OpPTOCYHJArbl MIIEHUMAYYIYKTY apTThIpyyra MYMKYHUYJIYK aJar.
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6. Alibu1  4yapOachlH@ KpEAMT CascaThlH HIIKE allblpyy  bIKMaJIapbIH
MOJICPHM3AIMIIO0 3apbUIABITEl  OCNTHIICHI€H, HWIIOTeKa 3jkaHa (brouepcTep
CBISKTYY JKaHbl OAHKTBIK KPEIUTTOO NPOAYKTYJIAPbIH UIIKE KUPTU3YY.

7. KpemutepauH KaTapbIMAYYIYK IEHIIAIIIEPH SKOHOMHUKAIIBIK-MATEMATHKAIBIK
MOJIEN66 HEru3MHAE aHbIKTaNraH. JKypry3yiareH scenteesiop KOpCOTKOH[OM,
KalTappIMAYyJlyK Ko3(p(UIMEHTTepU TY3/16H-TY3 TeryjJ0ereH MeeHeTTYH
KYHIOPYHYH CaHbIHAH >KaHa yOarbiHAa Teryja0ereH CyMMachblHaH KO3 KapaHIbl
(ocenke yOarblHJa TOrysl0ereH KpeauTTepAuH OajaHcTarbl J1a CHUCTEMajaH
TBIIIKApbl ICENKE albIHIAH CYyMMACHhI aJIbIHAT).

8. Aiibu1 yapOacklH ©HYKTYPYYHYH MHTEHCHUBIYY JKOJIYHa OTYY, KEHWIJICTHITeH
KpeauTTepau Oepyy kaHa OOJDKETTUK KapXKbUIOO APKbUIYY KHYM >KaHa OpTO
UIIKEPJIEPAN MaMIIEKETTUK KOJIJI00 MEHEH KaMChI3 KbLIYY.
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PE3IOME
auccepranuu ZAKymaaneBoi JKpLiabI3kaH 3aiiHUANHOBHBI HA TEMY:
«MopepHU3aMs CHCTEMBbI KPeIMTHOM MOJMTHKHU B CEJIbCKOM X031liCTBE:
HHCTPYMEHTHI U MeXaHHM3MBbI pa3BuTus (Ha npuMmepe KeIproeizckou
Pecny0simkn)», NpeacTaBjJIeHHON HA COMCKAHUE YYCHOM CTENeHN KaHAuAaTa
IKOHOMHYeCKUX HayK no cnenuaiabHocT 08.00.10 — puHaHChI, JeHeKHOe
oOpaieHne ¥ KpeauT

KiawueBble cjaoBa: MOJEpHH3aALMSA, CEIBCKOE XO3AMCTBO, KPEAUTHAS
MIOJIMTHUKA, KPECTHhSHCKOE XO35IMCTBO, SKOHOMHMKA, 3aKOHOJIATEIBCTBO, WHBECTHULINH,
3¢ PeKTUBHOCTh, (UHAHCHUpOBAHUE, OAHKOBCKAas CHUCTEMa, MHUKPOKPEIAUTHBIC
OpraHU3aIUH.

O0beKTOM HMCCIeIOBAHMSA SIBIBIIOTCS SIBIISIETCS KPEAUTHAS TOJIUTHKA B CEITLCKOM
XO3SACTBE, (PMHAHCOBO-KPEIUTHBIC OTHOIICHUSI MEXKTY TOCYIapPCTBOM, KOMMEPYECKUMU
0aHKaMM ¥ CEJIBCKOXO3IWMCTBEHHBIMH CYOBEKTAMH TI0 BOIPOCY  MOJCPHU3AIMN
WHCTPYMEHTOB 1 MEXAaHW3MOB KPEIUTOBAHUS B LIEJISIX 00ECTICUCHHUST YCTOMYMBOIO Pa3BUTHSI
CENIbCKOXO3MCTBEHHOM OTPACII SKOHOMUKH KaK OJTHOW W3 IPUOPHUTETHBIX OTPACIIEH.

IIpemMerom ucciieoBaHMs SIBIISIOTCS COBOKYITHOCTh (PUHAHCOBO-KPEIUTHBIX
OTHOIIIEHUI, BO3HMKAIOIIUX B MPOLECCE peaTv3alui KPECIUTHOM TOJUTUKU B
CEIIBbCKOM XO03SIICTBE.

IlosryyeHHble pe3y/bTATbl: JAHO AaBTOPCKAasi MHTEpIpETals MTOHATUS
«MojepHu3aIysa (UHAHCOBBIX M KPEIUTHBIX OTHOIIEHUI B CEIHCKOM XO3SMCTBE» B
YCIIOBUSIX TPaHC(HOPMUPYIOIIEHCS SKOHOMUKH, OOOCHOBAHO, YTO B JIOJTOCPOYHOM
MEepUOo/IE B JICHEXKHO- KPEIUTHOW MOJUTUKE OyAeT mnpeodiaaaTh MOHETAPUCTCKUI
MOJIXO/I W, JIOKa3aHO, YTO HeKoTopblie 3akoHbl KeiiHca B Kouipreisckoit PecnyOmimke
paboTaroT; Ha OCHOBE HCIOJIb30BaHUSI YKOHOMHUKO-MATEeMATUYECKOTO MOJICITUPOBAHKS
OTIPEICNICHbl 3HAYCHHS YPOBHEW BO3BPAaTHOCTH KPENWTOB; pa3paboTaHa cxema
CHUKEHHUSI ~ TPOIEHTHBIX  CTaBOK W 3aJIOFOBOTO  oOecrmedeHus s
CEIbXO03MPOU3BOIUTEEH W TOpEeAJIOKEHA HOBask MOJENIb OLEHKH 3a10ra
CEJIbXO3MPOU3BOAUTENICH HAa OCHOBE 3€MENbHBIX cepTu(uKaToB;PexomeH0BaHbI
MPEJIOKEHUS IO COBEPIIEHCTBOBAHUIO MEXAHU3MOB I'OCYIAPCTBEHHOMN MOAAEPKKH B
o0nacTu CHIDKEHUSA IIPOLEHTHBIX CTaBOK TUISL KpEIUTOBAaHUS
CENbX03IPOU3BOIUTEIEH.

CreneHb HMCHOJbL30BAHMA: BBIBOABI W PEKOMEHIALMM  JIUCCEPTAILMOHHOTO
UCCJIEZIOBAaHUSI MOTYT OBITh KCMOJB30BaHbl B paMKax TOCYAAPCTBEHHBIX MPOrpamM IO
KPEAUTOBAHUIO arpapHOro CEKTOpa, CEMbXO3MPOU3BOAUTEISIMY, (DUHAHCOBO-KPEAUTHBIMU
MHCTUTYTaMH U T.[I.

Ob0nacTb npuMeHeHust. Pe3ynbTarhl HCCIeI0BaHNs IMCCEPTALIMOHHON paboThl MOTYT
OBITh HCIOJIL30BaHbl MMHHUCTEPCTBOM CEJIBCKOrO XO3sicTBa, AlbuioankoM, HDOKY, a
TAKKE JIPYTUMUA HWHCTUTYTaAMH, 3aWHTEPECOBAHHBIMA B MOICPHU3ALMKA  KPEIUTHOM
MOJUTUKM B CEJICKOM  XO3siicTBE. OTAENbHBIE TOJOXKEHUS  JIUCCEPTAIMIOHHOIO
WCCJIEZIOBAaHUSI MOTYT OBITh HCIOJIL30BaHbI B TPENoiaBaHuy (PMHAHCOBO-3KOHOMHYECKHX
JWCITUITINH, TaKUX Kak «DHHAHCHI B CEIIbCKOM XO3SHCTBE», «JICHBIHM, KpeauT v OaHKM»,
«JleHEeKHO-KPEAUTHOE PETYIMPOBAHUE JP.

27



KymanueBa Kouiabizkan 3aiinnanHoBHanbiH 08.00.10 — kapikbl, akua
AKYT'YPTYY KaHA HACBHISL AIUCTUTH OOIOHYA IKOHOMHUKA WIMM/ICPHUHUH
KAHAWAATHI OKYMYIITYYJIYK Japa:kacblH U3EHUN aJ1yy YUYYH «AMBLI

yap0achbIH/Ia HACHISIVIOO CasiCAThIH KAHBLIOO: OHYIYY Kypajjaphl :KaHa

mexanusmaepu (Keiproi3 Pecry0imkachbIHbIH MHCAJIBIH/IA)» JI€T€H TeMaja
JKa3bLITaH JMCCePTALUICHIHA
PE3IOME

Herusru ce316p: >XaHBUI0O, albll YapOachl, HACBHISIOO cascaThl, JbIHKAaH
gap0Oackl, HSKOHOMHKA, MbIi3aM YbITapyy, HWHBECTUIUSIAP, HATHIIDKATYYIYK,
Kap>KbUI100, OaHK CUCTEMH.

N3un1e6HYH 00bEKTHCH: arpapbIK TapMaKTarbl MAMIICKETTHK casicaT KypaJiiaphbl,
Oyn yelpesiery Hachlsi MaMWJICIEPUHUH KaIBIITAHBII KaJraH MEXaHU3MIEP >KaHa aubil
4yapOachlH HACBIUTOOHYH JKaHbl ~ MOJNECIWH  KaNBINTAHABIPYYAarbl — Kap)KbI-HACBIT
WHCTHUTYTTapPBIHBIH POITY.

M3nnneenyn mnpeaMerw: aiibil 4apOa CyOBEKTHIEPUH HACBHIUIOO IPOLIECCUHIE
KEJTUIT YbITYYqy TEOPETHKAIBIK, METOJIOIOTHSIIBIK YKaHA KapyKbITHIK MAMIICIIED.

AJIBIHTaH HATHIIKAJIAP: aifblT YapOaChIHBIH KPU3UCTHK KAPKbUIBIK a0ailbl, KapKbl
WHCTUTYTTAphIHBIH ~ OHYKIIOTOHIYTY  Kapbl3ra  ajlblHYydy  KapakaTTapablH a3
CBIMBIMITYYITyTYHa ceOen OOMym >KaTKaHbl NATWIICHI€H; MaMJICKETTUH, KOMMEPIHSITBIK
OaHKTap/IbIH KaHA Kap>KbUIBIK AMEC HAChILJIO0 MEKEMEIEPUHUH TY3IOH-TY3 KaThIIIyyCy
MEHEH HAChISIIOO CAasCAThIHBIH OYTYH CHUCTEMUH KaJbIITaHIBIPYY arpapiblk TapMaKThI
Kap KbUTBIK PECYPCTap MEHEH 5H Y3YPIYY KaMChI3 KbUTyyra e0esre Ty3epy YeT OJIKOIyK
TaKPHIMOAHBI TAIOOHYH HETW3WHIC AHBIKTANTaH; arpapAblK TapMaKThIH YIOMIAPbIHBIH
’KaHa yapOaapbIHBIH KapXKbUIBIK pecypcrapra Oupeil JKeTKUCHH KaMChI3 KbUIa Typra
’KaHa OAHKTBIK JKaHa OAHKTHIK AMeC MEKeMeJIepIu KydarblHa ajlfaH arpapiblK TapMaKThI
HACBIUIOO CHCTEMHM CYHYII KbUIBIHTAH, aibul dYapba eHIYpYIIYyJOpYHYH Kep
TACTBIKTAPhIHBIH HETU3UH/IE KYPOOCYH 0AaalOOHYH KaHbI MOJEIH CYHYII KbUIbIHTaH; ailbll
YyapOa eHAYPYLIUYJIepY YUYH YCTOK KOIOM CasicaThl KAaTbIHAArbl MAaMIIEKETTHK KOJJI00
MEXaHU3MIICPUHIH MOJIEIIZIEPH TY3YIITOH,;

Kostonyy aeHr»iM: JuccepTalisUIbIK — MBWIIOOHYH —THITHAKTAPBIH  >KaHa
CYHYIIITaMaJIapblH arpapibIK TapMaKThl HACKIUIOO OOFOHYA MAaMIIEKETTHK MPOrpaMaapIbH
aJIKaKTapbIHIA, adWbul YapOa eHAYPYIIIYIIepy, KapXKbI-HACKISI HMHCTUTYTTaphl IK.y.C.
KOJIJZIOHCO OOJIOT.

Konmonyy w4eiipecy. Jlucceprauysulblk MINTUH WM3WINOOCYHYH HATBILKATAPBIH
Aibim yapba MUHHCTPIWTH, “AWBUIOAHK’, KAPXKBUIBIK AMEC HACBISUIOO MEKEMENIePH,
OLIOHZON 3J€ Oalka aibul yapOachIHAArbl HACHIUIOO CasCaThIH YKaHBLIOOTO KbI3BIKIAP
OonroH Oarka WHCTUTYTTap KOJJIOHYITY MYMKYH. JMCCEpTaIMsuIbIK M3WIIOOHYH aiphbIM
xKobomopy “AibT yapOackIHIArbl Kapkbl, “Ak4a, Hachll jkaHa OaHkTtap”’, ‘‘Akuya-
HACBBUIBIK JKOHI® calyy’ K.0. KapKbUIbIK-DKOHOMHUKAIBIK Ca0aKTapAbl OKYyTyyda Ja

KOIJIOHYJTYITY MYMKYH.
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RESUME
of the dissertation of Zhumalieva Zhyldyz Zainidinovna on the theme: “Credit
Policy Modernization in Agriculture: Tools and Mechanisms of Development”
(case study: the Kyrgyz Republic) introduced for seeking an academic degree of
candidate of economic science on specialty 08.00.10 - *“ Finance, Currency
Circulation and Credit”

Key words: modernization, agriculture, credit policy, farm household,
economics, legislation, investments, efficiency, financing facility, banking system.

Object of research is the state policy tools in agricultural sector, established
mechanisms of credit relations in this field and the role of financial and credit institutions in
development a new model of credits in agriculture.

Subject of research is theoretical, methodological and financial relations arisen in
the credit process of agriculture entities.

Findings: it was proved that recessionary financial situation of agriculture,
underdevelopment of financial institutions form a small part of the capital market; on the basis
of foreign experience analysis was established that entire system of credit policy formation
with direct involvement of state, commercial banks and non-banking financial intermediaries
give more effective support in financial resources to agricultural sector; it was offered the
credit system of agricultural sector including banks and non-banking institutions, that helps to
provide an equal access of agricultural enterprises and farms to credit resources; it was offered
anew valuation model of agricultural producers’ pawn on the basis of land certificates; it was
modeled the state support mechanisms in interest rate policy for agricultural producers.

Field of application: conclusion and recommendation of the dissertation research
can be used in the framework of state credit programs of agricultural sector, agricultural
producers, financial and credit institutions, etc.

Area of application: the results of the dissertation research can be used by the
Ministry of Agriculture, the “Aiylbank”, non-banking financial intermediaries as well as the
companies and individuals concerned in modernization of agricultural credit policy. Particular
provisions of the research can be used by teachers in financial and economic disciplines such
as Financial system in agriculture, Money, credit and banks, Monetary accommodation, etc.
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